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BIiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’'na

Goriis

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

GoristimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” ile Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
dlzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (‘BDS”) uygun olarak yritiimistlr. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimdzin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz
eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara
iligkin gériisimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorUs bildirmiyoruz.

- Donuk Alacaklarin Degerlemesi

Sirketin ana faaliyet konusu, banka ve diger finans kuruluslarindan devraldigi tahsili gecikmis alacaklarin tahsilidir. Bu nitelikteki
alacaklarin devir alinmasi icin 6denen bedellerin toplami 31.12.2021 itibariyla toplam aktiflerin %54'ini olusturmaktadir. Donuk
alacaklara iliskin gelecekteki tahsilat projeksiyonlari ve projeksiyonlarin net bugiinkii deder hesaplamalarinda kullanilan
indirgeme oranlarinin belirlenmesi ydnetimin yargisini igeren alanlardir. Yonetimin tahmin ve varsayimlari finansal durum
tablosunda kayitl donuk alacaklar tutarini énemli 6iglide etkileyebileceginden, donuk alacaklarin degerlemesi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir. Donuk alacaklarin degerlemesine yonelik muhasebe politikalari ve kullanilan énemli muhasebe
tahminleri ve varsayimlarinin detay igin Ugiincdi BéIim VI numarali dipnota ve Besinci Bolim 5.1.4.2. numarali dipnota bakiniz.

- Denetimde konunun nasil ele alindig
Uyguladigimiz énemli denetim prosediirleri asagidakileri igermektedir:

Denetim calismalarimiz kapsaminda, donuk alacaklarin gelecekteki tahmini nakit akislarinin belirlenme siirecine iliskin yonetim
tarafindan olugturulan kontrollerin tasarimi ve isleyis etkinligi degerlendirilmistir. Sirket yonetimi ile yaptigimiz gérismeler
cercevesinde tahsilat projeksiyonlarina iliskin sorgulama ve destekleyici kanit toplama prosediirleri gergeklestirilmistir. Sirket'in
s0z konusu donuk alacaklara iliskin olarak cari dénemde gerceklesen tahsilatlari érnekleme ydntemiyle test edilmis; ilgili
tahsilatlarin mevcudiyeti ve tutarsal dogrulugu kontrol edilmigtir. iigili tahsilat projeksiyonlarinin ilk muhasebelestirmede
belirlenen indirgeme oranlari kullanilarak finansal tablolarda yer alan net bugtinkii deger tutarlari yeniden hesaplama yontemi
ile test edilmigtir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yonetim
Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” ile “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) hikumlerini
iceren; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir sekilde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal
raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.



HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti Business Center

Crowe No:8 K:4 D:22 Bomonti - Sisli — istanbul

Tel: +90 212 217 02 30
Faks: +90 212 217 02 29
www.crowe.com.tr

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedidine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlistimiizii igeren bir bagimsiz
denetgi raporu dlizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6iglide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belilenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérlistimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, ger¢ede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlihgi tespit edememe
riskinden yUksektir.)

o Sirketin i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim prosedrlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu g6ris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

o  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu distinllebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri (ist yénetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.

Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iligkin rapor
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlncu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap ddneminde defter tutma
duizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa

rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi y(iritlp sonuglandiran sorumlu denetci Eda Merig Sefer'dir.

istanbul, 22 Subat 2022

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.

Member Crowe Global

Eda Meri¢ Sefer
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM
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BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

Sirket'in kurulus tarihi, baslangi¢ statiisi, anilan statlide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket'in sermaye yapisi, ydnetim ve denetimi dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari, varsa bu hususlarda yil i¢indeki degisiklikler ile dahil oldugu guruba iligkin agiklama

Sirket'in yénetim kurulu baskan ve (yeleri, denetim komitesi Gyeleri ile genel midr ve yardimcilarinin nitelikleri varsa
Sirket'te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin agiklamalar

Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar

Sirket'in hizmet tlrii ve faaliyet alanlarini igeren 6zet bilgiler

iKINCI BOLUM
Finansal Tablolar

Finansal durum tablosu

Nazim hesaplar tablosu

Kar veya zarar tablosu

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo
Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

UcUNCU BOLUM
Muhasebe Politikalari

Sunum esaslarina iliskin agiklamalar

Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iliskin agiklamalar
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile tlirev Uriinlere iliskin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varliklara iliskin agiklamalar

Finansal varliklarda deger disukligne iliskin agiklamalar

Finansal araglarin netlestiriimesine iliskin agiklamalar

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6dling verilmesi islemlerine iliskin agiklamalar
Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin borglar hakkinda
aclklamalar

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar

Kiralama islemlerine iliskin agiklamalar

Karsiliklar ve kosullu yiikimldliklere iligkin agiklamalar

Calisanlarin haklarina iligkin ylkimlllklere iliskin agiklamalar

Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar

Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

Devlet tesviklerine iliskin agiklamalar

Raporlamanin bélimlemeye gére yapilmasina iliskin agiklamalar

Kar Yedekleri ve Karin Dagitiimasina iligkin Agiklamalar

iligkili Taraflara iligkin Agiklamalar

Hisse Basina Kazanca iligkin Agiklamalar

Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara lliskin Aciklamalar

istirak ve Bagli Ortakliklara iligkin Agiklamalar

Diger hususlara iliskin agiklamalar
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BESINCi BOLUM
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5.6  Nakit akis tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

5.7  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

5.8  Sirketin yurtigi, yurt disi, kiyl bankacilig bolgelerindeki subeleri ile yurt disi temsilciliklerine iligkin agiklamalar

ALTINCI BOLUM
Sirket'in Faaliyetlerine iliskin Diger Agiklamalar

6.1 Sirket'in faaliyetine iliskin diger agiklamalar
6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

YEDINCi BOLUM

Bagimsiz Denetim Raporu
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Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan donem finansal raporu

Sirket'in yénetim merkezinin adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ozsezen is Merkezi A Blok No:122 Kat:5 Sisli - Istanbul
Sirket'in telefon numarasi: (0212) 355 19 00

Sirket'in Fax numarasi: (0212) 327 76 63

Sirket'in elektronik posta adresi: info@birikimvarlik.com.tr

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblige gore hazirlanan ara dénem finansal raporu agagida yer alan
bdlimlerden olusmaktadir.

. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Il. SIRKET'IN FINANSAL TABLOLARI

. ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA iLISKIN AGIKLAMALAR
V. SIRKET'IN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER

V. FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

V. DIGER AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

V. BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtmedigi middetge bin Tiirk Lirasi
(TL) cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

inan ALTINBAS Hiseyin ALTINBAS ismail Hakki HAZNEDAR
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yénetim Kurulu Uyesi
Ali YILDIRIM Fahrettin OZYAPAR
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegdi yetkili personele iliskin bilgiler

Ad-Soyad/Unvan: Fahrettin OZYAPAR - Uye/Genel Midir
Ad-Soyad/Unvan: Umit Devrim DEMIR —Mali ve idari isler Direktorii

Tel No: (0212) 355 19 00
Fax No: (0212) 327 76 63
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Trk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

1 Genel bilgiler

1.1 Sirket'in kurulus tarihi, baslangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihntiva eden tarihgesi

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi, (“Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK”) 6858 sayili ve 21
Nisan 2016 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket'in 03 Ekim 2016 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 07 Ekim 2016 tarih ve 9171
sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket, 10.09.2018 tarihli 2018-14 numarall yonetim kurulu karari ve 17.09.2018 tarihindeki olaganusti genel kurul kararina
istinaden Final Varlik Yénetim A.S.’ni 6102 sayili TTK'nin 155. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hikimleri
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. Maddeleri uyarinca kolaylastiriimis birlesme hiikiimlerine gére biitiin aktif
ve pasifleriyle birlikte devir almak ve tasfiyesiz infisah etmek suretiyle birlestiriimesine, birlesme islemi ile ilgili devir alan ve devir
olan sirketler igin hazirlanan Ozvarli§in Tespitine lliskin 25.05.2018 tarihli YMM-594-2646/2018-20 sayili Y.M.M. raporunun
kabulline, birlesme isleminin 14.05.2018 tarihli mali tablolar (izerinden yapiimasina ve kabulline karar verilmistir.

ilgili kararlar istanbul Ticaret Sicil Midirligiince 21.09.2018 tarihinde tescil edilmis ve 27.09.2018 tarihili Ticaret Sicil
Gazatesi'nde birlesme islemine iliskin tescil yayimlanmistir.

Sirket'in 31.12.2021 itibariyla galisan personel sayisi 137°dir. (31.12.2020: 208 kisi)

1.2 Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle, Sirketin sermayesi 40.000 TL olup (31.12.2020: 40.000 TL), sermayenin tamami her tirli
muvazaadan ari olarak 6denmistir. Sermaye beheri, 0,10 TL (tam) nominal degerde 400.000.000 adet (31.12.2020: 400.000.000
adet) hisseye ayriimistir.

Sirketin sermayesi ve sermayenin ortaklara dagilimi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ora nITaa x :;ssde de :r :rp(l.?[r; oranl:l,aax :;ss: T%pelg ::II'
(%) edi deg (%) edi (TL)
Altinhas Holding A.S. 95,65% 382.587.648 38.259 95,65% 382.587.648 38.259
Ak Faktoring A.S. 4,35% 17.412.352 1.741 4,35% 17.412.352 1.741
Toplam 100% 400.000.000 40.000 100% 400.000.000 40.000

13.12.2019 tarihli hisse devir sézlesmelerine istinaden, sirket ortaklarindan inan Altinbas 269.315 adet hissesinin tamamini Ak
Faktoring A.S.'ye devretmistir. Sirket ortaklarindan, Hiseyin Altinbas 269.315 adet hissesinin tamamini Ak Faktoring A.S.’ye
devretmigtir. Sirket ortaklarindan Altinhas Holding A.S. 11.769.062 adet hissesini Ak Faktoring A.S.’ye devretmistir.

Sirket sermayesi iginde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay ¢ikarabilir, hamiline yazili pay gikaramaz.
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1.3 Sirket'in Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri, Denetim Komitesi liyeleri ile Genel Miidiir ve yardimcilarinin varsa
Sirket’te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklamalar

Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri

Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
inan Altinbas Yonetim Kurulu Bagkani 24 Mayis 2019 Lise
Hiseyin Altinbas Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 24 Mayis 2019 Lise
Fahrettin Ozyapar Yonetim Kurulu Uyesi 24 Mayis 2019 Lisans
Ali Yildirim Yénetim Kurulu Uyesi 22 Aralik 2020 Lisans
ismail Hakki Haznedar Yénetim Kurulu Uyesi 29 Kasim 2021 Lisans

Yukarida belirtilen kisilerden sirket hissesi olanlarin paylari Not 1.2'de agiklanmistir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, 07.10.2016 tarihli Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanan ana sézlesme geredi 3 yilligina
segilmistir. 21.09.2020 tarihinde Ozkan ATILA yonetim kurulu tiyeliginden istifa etmis olup, bosalan yénetim kurulu iyeligine
siireyi tamamlamak (izere gegici olarak Ersin KAPLAN atanmistir. 22.12.2020 tarihinde Omer Aykut UNLU y8netim kurulu
Uyeliginden istifa etmis olup, bosalan yénetim kurulu Gyeligine siireyi tamamlamak (izere gegici olarak Ali YILDIRIM atanmisgtir.
12.11.2021 Tarihli 2021/45 Sayili Yénetim Kurulu karari ile Ersin Kaplan Y6netim Kurulu Uyeliginden istifa etmis olup bosalan
yonetim kurulu Gyeligine sireyi tamamlamak (izere gegici olarak yerine ismail Hakki Haznedar atanmistir.

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilan

Goreve
Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
Fahrettin Ozyapar Genel Midur 7 Ekim 2016 Lisans
Unal Altinay Genel Mudr Yardimcisi 10 Mart 2021 Lisans
1.4  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iligkin agiklamalar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hisse Pa Hisse
oranl:l,aax Toplam oranla: Toplam
%) Adedi deger (TL) %) Adedi deger (TL)
Altinhas Holding A.S. 95,65%  382.587.648 38.259 95,65%  382.587.648 38.259
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1.5

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler

Sirket'in ana sézlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

Bankalarin, ézel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi veya
ticlncl kisilere satiginda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir;

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde faaliyette
bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

Diger varlik yonetim sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal Uriinlere yatirim yapabilir;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir.

Sirket, yukarida sayilan amag ve faaliyetlerini gerceklestirilebilmesi igin;

ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler,
garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminatli veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi
takdirde, séz konusu finansman islemleri gergevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin
velveya alacaklarinin timi veya bir kismi lizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir;
Sirket amag ve konusu gerceklestirmek igin her tiirlli mali taahhtte bulunabilir;

Sirket'in amag ve konusu iginde kalmak kayduyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler kurabilir. Sirket amag
ve konusu ile ilgili veya amag ve konusuna yardimci veya kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabanci
uyruklu tzel kisiliklerle istirak edilebilir, yerli ve yabanci uyruklu gergek kisilerle ortakliklar veya bagl kuruluslar
kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip
satabilir ve bunlar lizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tiirli marka, intira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret unvani, hususi imal
ve istihsal usulleri, alametifarika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kaydi ile her tirli fikri mlkiyet haklari ve
imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri mlkiyet haklari ile ilgili her tlirll ticari muameleleri yapabilir,
bunlar tizerinde her tlirli hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri mlkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli
ve yabanci gergek ve/veya tiizel kisiler ile lisans s6zlesmeleri akdedebilir;

Konusu ile ilgili olarak her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki
veya ticari tasarrufta bulunabilir, Ggiincii sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklar tizerinde kendi lehine
ipotek, rehin ve sair yukimllikler tesis edebilir; dglincl sahislarin borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin
ve/veya alacaklarinin timi veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu
haklari fek edebilir;

Sirket amag ve konusuna iligkin veya amag ve konusunun gergeklestirilmesi igin faydali olabilecek her tlirli ticari, sinaf
velveya mali islemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara iliskin her tiirlii s6zlesmeyi akdedebilir;

3
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1.5 Sirket'in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler (devami)

e islerin yiriitilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi icin gereken yerli ve yabanci teknik, idari ve uzman
personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin ¢calisma izni bagvurusunda bulunabilir ve
gerekli oldugu takdirde yabanci ¢alisanlarin maaglarini yurtdisina transfer edebilir;

e ilgili mevzuat hilkiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari,
kar-zarar ortakligi belgelerini ihrag edebilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket igin faydali, llizumlu goriilecek baska islere girisilmek istendigi takdirde;
keyfiyet Yonetim Kurulu'nun onerisi Uzerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar
alinmasini muteakip 6ngérilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sézlesme degisikligi mahiyetinde olan is bu Genel
Kurul kararinin uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan énce Yonetim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde
diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.



iKiNci BOLUM
FINANSAL TABLOLAR
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21

Finansal Durum Tablosu

BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETi 31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

AKTIF KALEMLER

BIN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARI DONEM

ONCEKIi DONEM

31 ARALIK 2021

31 ARALIK 2020

Dipnot

TP YP

Toplam

TP YP | Toplam

P
w N =

1.21
122
1.2.3
1.3
1.31
132
133
1.4
1.4.1
14.2
1.5
1.51
15.2
1.6
1.7
1.
21
211
212
213
22
221
222
223
23
231
232
233
24
25
251
252
253
.
3.1
3.2
V.
4.1
411
412
4.2
421
422
43
431
432

VI.
6.1

VL.
Vil
IX.

FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi

Bankalar

Para Piyasalarindan Alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
Devlet Borglanma Senetleri

Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler

Diger Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Devlet Borglanma Senetleri

Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler

Diger Finansal Varliklar

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Devlet Borglanma Senetleri

Diger Finansal Varliklar

Tiirev Finansal Varliklar

Tirev Finansal Varliklarin Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi
Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Kismi
Donuk Finansal Varliklar

Beklenen Zarar Karsiliklar (-)

KREDILER (Net)

Krediler

itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar

Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar
Kiralama iglemlerinden Alacaklar

Finansal Kiralama Alacaklari

Faaliyet Kiralamasi Alacaklari

Kazanilmamis Gelirler (-)

Faktoring Alacaklari

itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler

Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar

Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar

Donuk Alacaklar

Beklenen Zarar Karsiliklari (-)

12 Aylik Beklenen Zarar Kargiligi (Birinci Asama)

Kredi Riskinde Onemli Artig (Ikinci Asama)

Temerriit (Uglincii Asama/Ozel Karsilik) . L
SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net)
Satis Amagcli

Durdurulan Faaliyetlere lligkin

ORTAKLIK YATIRIMLARI

istirakler (Net)

Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler

Konsolide Edilmeyenler

Bagl Ortakliklar (Net)

Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar

Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar) (Net)

Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler

Konsolide Edilmeyenler

MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Serefiye

Diger

YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net)

CARIi DONEM VERGI VARLIGI

ERTELENMi$ VERGI VARLIGI

DIGER AKTIFLER

AKTIF TOPLAMI

5.1.3.

5.1.4.2

5.1.11.

5.1.5.
5.1.6.

5.1.10.
5.1.7.1.
5.1.7.2.

76.465 | 17.326
35.836 | 17.326

35.836 | 17.326

40.629 -

40.629 -

216.933 -

413.353 -
(196.420) -
(17.396) -
(179.024) -
12.252 -
12.252 -

18.860 -
18.860 -

18.860 -

1.108 -
2.393 -

2.393 -
4.158 -

51.795 -
383.964 | 17.326

93.791
53.162

53.162

40.629

40.629

216.933

413.353
(196.420)
(17.396)
(179.024)
12.252
12.252

18.860
18.860

18.860

1.108
2.393

2.393
4.158

51.795
401.290

20.094 20.094
10.010 | - 10.010

10.010 | - 10.010
10.084 | - 10.084

10.084 | - 10.084

154.561 | - 154.561

250579 | - |  250.579
(96.018) | ~|  (96.018)
(17.088) | ~|  (17.068)
(78950) | ~|  (78.950)
12.668 | - 12.668
12,668 | - 12.668
18.860 | - 18.860
18.860 | - 18.860

18.860 | - 18.860

2327 | - 2.327
2615 | - 2615
2615 | - 2.615
2,602 | - 2,602
20.850 | - 20.850
234.577| - 234.577

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.
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21  Finansal Durum Tablosu (Devami)

BiRiKiM VARLIK YONETIM ANONiM SiRKETi 31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

BiN TURK LiRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis | Bagimsiz Denetimden Gegmig

CARi DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER 31 ARALIK 2021 31 ARALIK 2020

Dipnot TP YP Toplam TP YP | Toplam

l. MEVDUAT - - - -

IIl.  ALINAN KREDILER 5.2.1. 33.142 - 33.142 92,933 | - 92.933

lll. PARA PIYASALARINA BORGLAR 15.000 - 15.000 10.000 | -- 10.000

IV. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 3.18. 34.515 - 34.515 41741 | - 41.741
4.1 Bonolar 34515 - 34515 414741 | - 41.741
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - -
4.3 Tahviller - - - N
V. FONLAR - - - | -

5.1 Miistakrizlerin Fonlari - - - N
5.2 Diger - - - [ -
VI. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - [ .
VII.  TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - -
7.1 Tirev Finansal YUkimliliklerin Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - -
7.2 Tirev Finansal Yikimltiliklerin Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - -
VIll.  FAKTORING YUKUMLULUKLERI - - - [ .
IX. KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER 5.2.1. - - - -
9.1 Finansal Kiralama - - - [ -
9.2 Faaliyet Kiralamasi - - - R
9.3 Diger - - - [ -
9.4  Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - -

X. KARSILIKLAR 5.24. 2.647 - 2.647 2984 | - 2.984
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - -
10.2  Caligan Haklar Karsihgi 1.288 - 1.288 1349 | - 1.349
10.3  Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) - - - -
104 Diger Karsiliklar 1.359 - 1.359 1635 | - 1.635
Xl CARI VERG_i BORCU 5.2.5. 5.658 - 5.658 1.048 | -- 1.048
XIl. ERTELENMIS VERGI BORCU 5.1.7.2 27.224 - 27.224 3140 | - 3.140
XIll.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK
BORGLARI (Net) - | -

13.1  Satis Amagli - - - | -
132 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - [
XIV. SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI - - - [ .
141 Krediler - - - N
14.2  Diger Borglanma Araclari - - - - -
XV. DIGER YUKUMLULUKLER 5.2.3. 34.007 | 17.326 51.333 12494 | - 12.494
XVI. @ZKAYNAKLAR 5.2.6. 231,171 - 231.771 70237 | - 70.237
16.1  Odenmis Sermaye 40.000 - 40.000 40.000 | - 40.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - O
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - [ -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - O -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 88 - 88 471 - 47
16.4  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - -
16.5 Kar Yedekleri 18.179 - 18.179 17.600 | - 17.600
16.5.1 Yasal Yedekler 18.179 - 18.179 17.600 | -- 17.600
16.5.2  Statii Yedekleri - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - P
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - -
16.6  Kar veya Zarar 173.504 - 173.504 12590 | - 12.590
16.6.1  Gegcmis Yillar Kér veya Zarari 12.011 - 12.011 6.859 | - 6.859
16.6.2 Ddnem Net Kar veya Zarari 161.493 - 161.493 5731 | -- 5731
16.7  Azinlik Paylari - - - - -
PASIF TOPLAMI 383.964 | 17.326 401.290 234,577 | - 234.577

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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2.2 Nazim Hesaplar Tablosu
BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
BIN TURK LIRASI (TL)
Bag Denetimden Gegmig g Deneti Gegmis
CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 ARALIK 2021 31 ARALIK 2020
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

A BILANGO DI§I YOKUMLULUKLER (I+I1+11l) - - - - -
I GARANTI ve KEFALETLER - - - - -
11 Teminat Mektuplar - - - - -
111 Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - - -
112 Dis Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - - -
113 Diger Teminat Mektuplar - - - - -
1.2 Banka Kredileri - - - - -
121 ithalat Kabul Kredileri - - - - -
122 Diger Banka Kabulleri - - - - -
1.3 Akreditifler - - - - -
131 Belgeli Akreditifler - - - - -
132 Diger Akreditifler - - - - -
14 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - -
1.5 Cirolar - - - - -
15.1 T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - -
152 Diger Cirolar - - - - -
1.6 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - - -
1.7 Faktoring Garantilerinden - - - - -
1.8 Diger Garantilerimizden - - - - -
1.9 Diger Kefaletlerimizden - - - - -
I, TAAHHUTLER - - - - -
21 Cayilamaz Taahhiitler - - - - -
211 Vadeli, Aktif Degerler Aim Satim Taahhiitleri - - - - -
212 Vadeli, Mevduat Alim-Satim Taahhitleri - - - - -
213 lstir. ve Bag. Ort. Ser. st. Taahhitleri - - - - -
214 Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhitleri - - - - -
215 Men. Kiy. ihr. Aracilik Taahhiitleri - - - - -
216 Zorunlu Karsilik Odeme Taahhiidii - - - - -
217 Gekler igin Odeme Taahhiitleri - - - - -
218 ihracat Taahhitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yikiimlilikleri - - - - -
219 Kredi Karti Harcama Limit Taahhiitleri - - - - -
2110  Kredi Kartlar ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - - - -
2111 Acida Menkul Kiymet Satis Taahhitlerinden Alacaklar - - - - -
2112 Aciga Menkul Kiymet Satig Taahhiitlerinden Borglar - - - - -
2.1.13  Diger Cayllamaz Taahhiitler - - - - -
22 Cayilabilir Taahhiitler - - - - -
221 Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - -
222 Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - -
11l TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - -
341 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - -
311 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - -
312 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - -
313 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - -
32 Alim Satim Amagli iglemler - - - - -
321 Vadeli Déviz Alim-Satim Islemleri - - - - -
3211 Vadeli Déviz Alim islemleri - - - - -
3212 Vadeli Déviz Satim islemleri - - - - -
322 Para ve Faiz Swap Islemleri - - - - -
3221  Swap Para Alim Islemleri - - - - -
3.22.2  Swap Para Satim islemleri - - - - -
3223  Swap Faiz Alim Islemleri - - - - -
3.2.2.4  Swap Faiz Satim islemleri - - - - -
323 Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlari - - - - -
323.1 ParaAlim Opsiyonlari - - - - -
3.2.32 Para Satim Opsiyonlar - - - - -
3.2.3.3  Faiz Alim Opsiyonlari - - - - -
3234 Faiz Satim Opsiyonlari - - - - -
3.2.35 Menkul Degerler Alim Opsiyonlari - - - - -
3.2.3.6 Menkul Degerler Satim Opsiyonlar - - - - -
324 Futures Alim Satim Islemleri - - - - -
3241 Futures Para Alim iglemleri - - - - -
3242 Futures Para Satim iglemleri - - - - -
325  Futures Faiz Aim-Satim Iglemleri - - - - -
3.25.1  Futures Faiz Aim Islemleri - - - - -
3.25.2 Futures Faiz Satim islemleri - - - - -
326  Diger - - - - - -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) 5.3.3. 30.112 - 30.112 20.401 - 20.401
Iv. EMANET KIYMETLER - - - - - -
4.1 Miisteri Fon ve Portféy Mevcutlari - - - - -
42 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - -
43 Tahsile Alinan Gekler - - - - -
44 Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - -
45 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - - -
46 ihracina Araci Olunan Kiymetler - - - - -
4.7 Diger Emanet Kiymetler - - - - -
48 Emanet Kiymet Alanlar - - - - - -
V. REHINLI KIYMETLER 30.112 - 30.112 20.401 - 20.401
5.1 Menkul Kiymetler - - - - - -
52 Teminat Senetleri 30.112 - 30.112 20.401 - 20.401
53 Emtia - - - - - -
54 Varant - - - - -
55 Gayrimenkul - - - - -
56 Diger Rehinli Kiymetler - - - - -
5.7 Rehinli Kiymet Alanlar - - - - -
VI. KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -

BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 30.112 - 30.112 20.401 - 20.401

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ GELIR TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.3  Kar veya Zarar Tablosu

BiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi 01 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 DONEMINE AT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

BN TURK LiRASI (TL)
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmig
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2021 1 Ocak - 31 Aralik 2020

I FAIZ GELIRLERI 5.4.1. 331.198 113.370
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 326.673 109.811
1.2 Zorunlu Karsliliklardan Alinan Faizler - -
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 3.145 1.794
1.4 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler - -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1.381 1.765
1.5.1 Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 1.381 1.765
152 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - -
153 itfa Edilmis Maliyeti lle Olgilenler - -
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.7 Diger Faiz Gelirleri - -
In. FAIZ GIDERLERI (-) 5.4.2. (20.165) (26.097)
21 Mevduata Verilen Faizler - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (12.152) (14.534)
2.3 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler (487) (889)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (7.525) (9.359)
25 Diger Faiz Giderleri (1) (1.315)
. NET FAIZ GELIRI/ GIDERI (I - Il) 311.033 87.273
Iv. NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI/ GIDERLERI 5.4.3. (2.349) (3.114)
41 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
411 Gayri Nakdi Kredilerden - -
412 Diger - -
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (2.349) (3.114)
421 Gayri Nakdi Kredilere - -
422 Diger (2.349) (3.114)
V. PERSONEL GIDERLERI (-) 5.4.6.1 (18.427) (16.045)
VI TEMETTU GELIRLERI - -
VL. TICARI KARIZARAR (Net) 5.4.4. 9
71 Sermaye Piyasas! Islemleri Kari/Zarari - -
7.2 Tiirev Finansal islemlerden Kar/Zarar - -
7.3 Kambiyo Islemleri Kari/Zarari 9
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 5.4.5. 12.657 3.767
IX. FAALIYET BRUT KARI (Il1+IV+V+VI+VII+VIII) 302.915 71.890
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) 5.4.6.2 (91.819) (48.608)
XI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 5.4.6.1 (20.552) (15.722)
XIl. NET FAALIYET KARI/ZARARI (IX-X-XI) 190.544 7.560
Xi. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XIV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KARIZARAR - -
XV. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI K/Z (XII+...+XV) 190.544 7.560
XVIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 5.4.7. (29.051) (1.829)
171 Cari Vergi Karsiligi (4.977) (579)
17.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (24.075) (1.250)
17.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIIL. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI£XVII) 161.493 5.731
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
19.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
19.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari - -
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
20.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
20.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis Zararlari - -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIX-XX) - -
XXIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
221 Cari Vergi Karsiligi - -
222 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
22.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI£XXII) - -
XXIV. DONEM NET KARI/ZARARI (XVIII+XXIIl) 161.493 5.731
241 Grubun Kari / Zarari - -
24.2 Azinlik Paylari Kari / Zarari (-) - -

Hisse Bagina Kér / Zarar (,000 TL) 3.24. 0,00 0,00

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR/GIDER KALEMLERINE iLiSKIN TABLO
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

24

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine iligkin Tablo

BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETi 01 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dipnot

BIN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2021

1 Ocak - 31 Aralik 2020

2141
212
213
214
215

221
222
223
224
225
226
M.

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azaliglari

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklari

Gergegde Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdisindaki isletmeye lliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+l1)

5.2.6.

161.493
41
41

161.534

5.731
79
79

99

20)

5.810

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.
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BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL”") olarak ifade edilmistir.)

2.5 Ozkaynak Degisim Tablosu
| BiRIKiM VARLIK YONETIM ANONiIM SiRKETi 01 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 DONEMLERINE AIT 6ZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI
| Kar veya Zararda Yeniden TURK LiRASI (TL)
Siniflandinimayacak Birikmig
OZKAYNAK KALEMLERINDEKi DEGISIKLIKLER Diger Ka'};siz':r';e?e""er ve
Odenmis Kar Gegmis Donem Dénem Net Toplam
Dipnot Sermaye 2 Yedekleri Kari / (Zaran) Kar veya Zarari (Ozkaynak

CARi DONEM - - - - -
. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 - - - - - - -
L Onceki Donem Sonu Bakiyesi 5.2.6.1. 40.000 - 47 17.600 6.859 5.731 70.237
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - -

21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+11) 5.26.1. 40.000 - 47 17.600 6.859 5.731 70.237
IV. Toplam Kapsamli Gelir - - 41 - - - 41
XI. Donem Net Kari veya Zarar 5.5. - - - - - 161.493 161.493
XIl. Kar Dagitimi 5.5. - - - 579 5.152 (5.731) -

121 Dagitilan Temetti - - - - - -

122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 579 5.152 (5.731)

123 Diger - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (llI+IV+.....+XI+XII) 40.000 - 88 18.179 12.011 161.493 231.711

ONCEKi DONEM - - - - -
. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 - - - - - - -
I Onceki Donem Sonu Bakiyesi 5.26.1. 40.000 4.400 (32) 20.688 474 3.298 68.828
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - -

21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+l) 5.26.1. 40.000 4.400 (32) 20.688 474 3.298 68.828
XI. Ddnem Net Kari veya Zarari 5.5. - - - - - 5.731 5.731
Xi. Kar Dagitimi 5.5, - (4.400) - (3.088) 6.385 (3.298) (4.401)
121 Dagitilan Temett - - - - - - -

12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - (3.088) 6.386 (3.298)
123 Diger - (4.400) - - 1) - (4.401)
Ddonem Sonu Bakiyesi (llI+IV+.....+XI+XII) 40.000 - 47 17.600 6.859 5731 70.237

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artilari/azaliglari,
2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden élciim kazanglari/kayiplari,

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.6  Nakit Akis Tablosu
BiRiKiM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETi 01 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
BIN TURK LIRASI (TL)
CARi DONEM ONCEKi DONEM
Dipnot 31.12.2021 31.12.2020

A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikimliiliklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 161.494 5731
1.11 Alinan Faizler 54.1. 239.380 64.762
1.1.2 Odenen Faizler 54.2. (20.164) (26.096)
113 Alinan Temettiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 54.5. 12.656 3.766
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 54.6.1 (18.427) (16.045)
1.1.8 Odenen Vergiler (4.977) (579)
1.1.9 Diger (46.974) (20.077)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikimliliklerdeki Degisim (94.100) 52.951
1.2 Gergede Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FV'larda Net (Artis) Azalis (30.545) (17.449)
122 Bankalar Hesabindaki Net (Artis) Azalis 51.1. (43.153) 11.531
123 Kredilerdeki Net (Artis) Azalis 5142 (19.220) 42.670
124 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 5.1.8. (30.983) 9.796
125 Bankalarin Mevduatlarinda Net Artis (Azalis) - -
126 Diger Mevduatlarda Net Artis (Azalis) -

127 Gergede Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FY'lerde Net Artis (Azalis) - -
1.2.8 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 52.1. (37.434) (28.965)
129 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.10 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 67.236 35.368
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 67.395 58.682
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 340 (2.490)
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortakiik ve istirakler ve Is Ortakliklari - (18.860)
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - 17.000
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 340 (630)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Gergegde Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar -

2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar -

27 Satin Alinan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen Finansal Varliklar -

2.8 Satilan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgllen Finansal Varliklar -

29 Diger -

. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 340 (19.490)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (24.583) (67.723)
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (43.581) (1.838.132)
3.2 Krediler ve |hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 18.998 1.793.914
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari -

34 Temettli Odemeleri ) - -
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler 3.13. - (23.505)
3.6 Nakit Sermaye arttirimi 5.26. -

. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (24.583) (67.723)
Iv. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi -

V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 43.152 (11.531)
V1. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5.1.1. 10.010 21.541
VI Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 53.162 10.010

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Trk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

UcUNcU BOLUM
Muhasebe Politikalari

3 Muhasebe politikalari
3.1 Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelik”
ile Tirkiye Muhasebe Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS / TFRS”)
ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger ydnetmelik, agiklama ve genelgelere
(tdm0 “raporlama standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda tarihi maliyet esasi baz alinarak TL
olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi olarak ifade
edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 18.02.2022 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

3.2  Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden iglemlere iligkin agiklamalar

Sirket'in temel faaliyet alani finansal kuruluslardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfoylerinden tahsilat yapmaktir.

Yabanci para iglemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettirilmektedir. Dénem
sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) déviz
alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye gevrilmekte ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kari veya zarari olarak
kayitlara yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

Tarih TL/USD TL/EURO
31 Aralik 2021 13,3290 15,0867
31 Aralik 2020 7,3405 9,0079

3.3 Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iligkin agiklamalar

“Finansal Araglarin Muhasebelestirimesi ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 39”) hiikiimleri uyarinca riskten
korunma amagli olarak dederlendirimeyen vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ve swap islemleri, alim satim amagl islemler
olarak siniflandiriimaktadir. Vadeli islem s6zlesmeleri rayi¢ bedelle degerlenmektedir. Alim satim amagli vadeli déviz alim-satim
sOzlesmelerinin rayi¢ degeri, i¢ fiyatlama modellerine piyasa beklentilerinin dahil edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya ¢ikan
gelir gider reeskontlari cari donem kar veya zarar tablosuna yansitimaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirketin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in ana sozlesmeden ayristiriimak suretiyle olusturulan veya riskten
korunma amagli tlirev Uriinleri yoktur.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Trk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.4  Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar
Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldigi kredi portfoylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranini kullanarak tahsili
gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi
portfylerinin kayitl defter degerleri Gzerinden kredi portfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gére dizeltiimis etkin faiz orani
kullanilarak hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

3.5  Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

Finansal varlik ve ylkimlllklerin bir pargasi olarak 6denen Ucret ve komisyonlar, ilgili varlik veya yukimlGligUn etkin faiz orani
hesaplamasina dahil ediimektedir.

Diger ucret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiinde veya hizmet alindiginda gelir/gider hesaplarinda
muhasebelestiriimektedir.

3.6  Finansal varliklara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in finansal varliklari, bankalar hesabinda tuttugu nakit degerlerden ve
kredilerden (tahsili gecikmis kredi alacaklarindan) olusmaktadir.

Sirket'in alacakli tarafta oldugu takipteki kredileri, Turkiye'de yerlesik gesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin aldigi
vadesi gecikmis alacaklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmakta ve miiteakip
doénemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleriyle takip edilmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Sirket, bu kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net buglnki
degerlerini hesaplamakta ve kayitiarina almaktadir. Kredi porféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net buginki
degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis net
buglink{i degerlerinin arasindaki negatif farklar igin ise deger dlists karsiligi ayriimaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara yansitiimaktadir.

3.7  Finansal varliklarda deger diistikltigiine iligkin agiklamalar

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akislarinin “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” ile iskonto edilmek suretiyle
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa ger¢ede uygun degerine gore muhasebelestirilen tutarinin defter
degderinden duslk olmasi durumunda sz konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete
ugramasi sonucu olusan deger distkIigu icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

3.8  Finansal araglarin netlestiriimesine iligkin agiklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip olmasi ve ilgili finansal aktif
ve pasifi net tutarlar tzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli olarak
sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda finansal durum tablosunda net tutarlari Gizerinden gésterilir.
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3.9  Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemlerine iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in satis ve geri alig anlasmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi
islemleri bulunmamaktadir.

3.10 Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varliklara iligkin borglar hakkinda
aciklamalar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in bilangosundaki satis amagli elde tutulan kaleminde yer alan tutarlar
satin alinan portfdylerden yapilan tahsilatlar nedeniyle elde edilen gayrimenkullerdir.

Durdurulan bir faaliyet, Sirket'in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir bdltimidur. Durdurulan
faaliyetlere iliskin sonuglar kar veya zarar tablosunda ayri olarak sunulur. Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla durdurulan
faaliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

3.11  Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar
Sirketin maddi olmayan duran varliklarini, yaziim programlari olusturmaktadir. Yazilim programlari, satin alim maliyet
degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylari disilerek yansitilir. Maddi olmayan duran

varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 14 yil asmamak kaydiyla tahmini ekonomik émiirlerine gére esit tutarl,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak giderlestirilmistir.

312  Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelegtirimesi Standardi” (“TMS 16”) uyarinca alim maliyet degerlerinden
birikmis amortisman tutarlari distilerek finansal tablolara yansitiimistir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmirlerine gére esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak dizeltilmis degerleri Uzerinden ayrilmigtir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve kayiplar
net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net defter de@erinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Maddi
duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirimektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, maddi duran varliklarin Uzerinde herhangi bir rehin, ipotek ve diger tedbir
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarinin tahmini ekonomik 6mru 3 yil ile 10 yil arasindadir.
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3.13 Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadesinden dnce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi iglemi
bulunmamaktadir.

3.14 Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

“Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”) uyarinca, gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yukimlGltgan bulunmasi, yikimlGlugin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve yikimlUlik tutarinin
guvenilir bir sekilde 6lgtlebilmesi durumunda karsilik muhasebelestirimektedir. Karsiliklar, finansal durum tablosu tarihi
itibariyle, ylkiml(lugiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin, Sirket yénetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin nemli oldugu durumlarda bugtinki degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince glivenilir olarak
olclimedigi ve yukimlGligun yerine getirilmesi igin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yukumlUluk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.15  Calisanlarin haklarina iliskin yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel
yukUmlGlugan buginki degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina
gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. YUkimltlik tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani
baz alinarak hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere gagrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle mikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet slresine iliskin bazi gegis sureci maddeleri gikartiimistir.

Kidem tazminati yikiimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard’, sirketlerin istatistiksel degerleme yéntemleri
kullanarak olasi yukGimltllklerinin buglinkl degerinin hesaplanmasini 6ngérmektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece uygulanan
iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gésterir.

Kullaniimamuis izin karsiligi

Tiirkiye'de gegerli is Kanunu'na gére Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak
kazanip da kullanmadi§i yillik izin siirelerine ait Gcreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki lcreti Gizerinden kendisine veya hak
sahiplerine 6demekle yikimltdar.
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3.16  Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar

3.16.1 Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %25 (31.12.2020: %22) oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna gibi indirimlerin sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30’'uncu maddelerinde yaralan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda
Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tlrkiye'de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettli ddemeleri (izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikariimistir. Dar miikellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Gifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da g6z éniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil iginde 6denen gegici vergiler,
o yilin yillk kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiinci ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagl bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

3.16.2 Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varligi “Gelir Vergilerine lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gegici
farkliliklarin”, finansal durum tablosu ydntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére
varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulur.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestiriimigse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelegtirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya dzkaynak hesaplarinda muhasebelegtirilmigse, ilgili vergi etkileri
de dogrudan dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek gosterilmektedir.
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3.16.3 Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'iincli maddesinin transfer fiyatlandirmas yoluyla “Ortiili Kazang Dagitimi” bagligi altinda
transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortuli

gy

Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Tebli§"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluglarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi gergevesinde
yapilmayan Urln, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtiilii bir sekilde
dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilli kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

3.17 Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

Sirket alinan kredilerini maliyet bedelleri ile kayitlara almakta ve miteakip dénemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis
degerleriyle takip etmektedir.

3.18 ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

ihrag edilen bonolar (*) 33.124 - 41.500 -
Ihrag edilen tahviller faiz gider tahakkuku 1.391 - 241 -
Toplam 34.515 - 41.741 -

(")Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla, itfa tarihi gelmemis 2 adet devam eden bonolari mevcuttur. 25.000 nominal bedelli
iskontolu bonosu 12.01.2022 tarihinde, 10.000 nominal bedelli iskontolu bonosu 10.03.2022 tarihinde itfa olacaktir. (Sirket'in 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla, itfa tarihi gelmemis 2 adet devam eden bonolari mevcuttur. 26.500 nominal bedelli 13 kupon 6demeli
bonosu 10.03.2021 tarihinde, 15.000 nominal bedelli bonosu 13.04.2021 tarihinde itfa olmugtur.)

3.19  Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in verdigi aval ve kabuli bulunmamaktadir.
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3.20 Devlet tegviklerine iligkin agiklamalar

5411 sayil Bankacilik Kanunu'nun 143’iincii maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayili Mali Sektére Olan
Borglarin Yeniden Yapilandiriimasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun bu Kanunla ylrrlUkten
kaldirlan 3'incii maddesinin yedinci fikrasi uyarinca BDDK’nin ¢ikarmis oldugu ydnetmelik kapsaminda kurulan varlik yonetim
sirketlerinin yaptiklari islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak (zere kurulduklari
takvim yili ve bunu izleyen bes yil sliresince 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gére 6denecek damga vergisinden, 492 sayili
Harglar Kanununa gére 6denecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri
Kanunu geregi 6denecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden, kaynak kullanimini destekleme fonuna yapilacak
kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 39'uncu maddesi hiikmiinden istisnadir.

3.21 Raporlamanin bdliimlemeye gore yapilmasina iligkin agiklamalar

Sirket'in tek faaliyeti gesitli bankalardan ve diger finansal kuruluglardan devir alinmis tahsili gecikmis kredilerden yapilan
tahsilatlar oldugundan, raporlama igin bir bollimleme galismasi yapiimamaktadir.

3.22  Kar Yedekleri ve Karin Dagitiimasina iligkin Agiklamalar

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima
aclktir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tlirk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢gmedidi stirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi
bir sekilde kullanilimasi mimkun degildir.

3.22  Kar Yedekleri ve Karin Dagitiimasina iligkin Agiklamalar (Devami)

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima
aciktir. Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. TUrk Ticaret
Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

3.23  lligkili Taraflara iligkin Agiklamalar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, (st diizey yoneticiler ve yénetim kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek yénetime tabi ortakliklar TMS 24 “{liskili
Taraf Agiklamalari” standardi kapsaminda iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islemler Besinci Bélim
VIl no’lu dipnotta gosterilmistir.

3.24  Hisse Basina Kazanca lliskin Agiklamalar

Hisse basina kazanca iliskin Uluslararasi Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardi kapsaminda hisse
senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Bununla birlikte kar veya zarar
tablosunda bu bilgiye yer verimektedir.

3.25  Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara lilskin Agiklamalar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit’, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde
esdeger varlik” ise orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli depolar olarak tanimlanmaktadir.
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3.26 Istirak ve Bagh Ortakliklara iligkin Agiklamalar
Sirket'in 31.12.2021 itibaryla istirak durum bilgisi 5.1.11 nolu dipnotta agiklanmistir.

3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar

Muhasebe Standartlan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari
disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve
performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar;

- Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da yapilan degisiklikler,
- TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili olarak kira 6demelerinde taninan imtiyazlardaki degisiklik,

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde énemli etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirtrlige girmemis ve
Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirlrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin istirak veya is ortakligina yaptigi varlik satislari veya
katkilari,

- TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal gerceve 'ye yapilan atiflara iliskin degisiklik,

- TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme,

- TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler-sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri,

- TFRS 17 - Yeni sigorta s6zlesmeleri standardi,

- TMS 1 Degisiklikleri - YUkimlGluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi,

- TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tahminlerinin tanimi,

- TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarinin agiklanmasi

- TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikimlUltklere iligkin ertelenmis vergi,

- Yilhk iyilegtirmeler - 2018-2020 donemi,

S06z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye iligkin Bilgiler

4 Mali biinyeye iligkin bilgiler

41  Ozkaynak Kalemlerine iligkin Agiklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi raporlamasina tabi
degildir.
Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi ylkimliligine ve

raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 17)
dogrultusunda Sirket'in sermaye yonetimine iliskin agiklamalari asagida sunulmustur.

Sermaye ydnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portféylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket, denmis sermayesi ve
kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akisi saglamaktadir.
isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirketin sermaye gereksinimi, faaliyetlerini siirdirmek ve
is hacmini blylUtmek adina yeni portfdy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim donem igerisinde gerceklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi igin strdrdlen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan tutarlari ve alinan krediler
ile karsilanmaktadir.

4.2  Krediriskine iligkin agiklamalar

Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

o Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi veya
uiglincl kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale ve/veya teklif sunma siirecinde satici
kurumun paylasima actigi borglu bilgileri Sirket'in tecriibeli ve uzman personelleri ile misavir avukatlarinca analiz edilmektedir.
Sirket, satin aldigi kredileri, portfdy bazinda takip etmektedir. Sirket, bu kredi portfylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis
alacaklarin yillar itibariyla tahsilat performanslari izlenerek gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.

4.3  Kur riskine iligkin agiklamalar

Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.
Sirket'in net pozisyonu 17.326 TL'dir (31 Aralik 2020: Yoktur).

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildidi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis ve satis kurlarindan Turk Lirasina
cevrilmistir.
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4.3  Kur riskine iligkin agiklamalar (devami)

Avro

ABD Dolari

Diger YP

Toplam

31.12.2021

Varliklar

Nakit degerler

Bankalar

17.236

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Para piyasalarindan alacaklar

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Krediler

istirak, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar

itfa edilmis maliyeti iizerinden degerlenen finansal varliklar

Riskten korunma amagli tiirev finansal varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Diger varliklar

Toplam Varliklar

17.236

Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati

Doviz tevdiat hesabi

Para piyasalarina borglar

Diger mali kuruluglardan saglanan fonlar

ihrac edilen menkul degerler

Muhtelif borclar/Diger yukimltllkler

17.236

Riskten korunma amagli tiirev finansal borglar

Toplam yiikiimliiliikler

17.236

Net Bilango pozisyonu

Net nazim hesap pozisyonu
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44 Piyasa Riskine iligkin Agiklamalar
Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu piyasa riski raporlamasina tabi degildir.
4.5 Operasyonel Riske iligkin Agiklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu operasyonel risk raporlamasina tabi
degildir.

4.6 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirketin pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegdi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2021

1 Aya 1-5 SV
Kadar 1-3Ay 312 Ay vi . Ve Faizsiz Toplam
Uzeri

Finansal varliklar
Bankalar 52.535 - - - - 627 53.162
Diger finansal varliklar 40.629 - - - - - 40.629
Toplam varliklar 93.164 - - - - 627 93.791
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler - (7.000) (26.142) - - - (33.142)
Para piyasalarina borglar (15.000) - - - - - (15.000)
Muhtelif borglar - (21.613)  (29.718) - - - (51.331)
Cikarilmig tahviller - (34.515) - - - - (34.515)
Toplam yukiimliiliikler (15.000) (63.128)  (55.860) - - - (133.988)
Bilangodaki uzun pozisyon - - - - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon 78.165 (63.128)  (55.860) - - 627 (40.196)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - - -
Toplam 78.164  (63.128)  (55.860) - - 627 (40.197)
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4.6 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar (Devami)
31 Aralik 2020
5Yil
1 Aya 1-5 .
Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay i Ve Faizsiz Toplam
Uzeri
Finansal varliklar
Bankalar 8.380 - - - - 1630 10.010
Diger finansal varlikar 10.084 - - - - - 10.084
Toplam varliklar 18.464 - - - - 1.630 20.094
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler - (36.917) (56.016) - (92.933)
Finansal kiralama borglari - - (10.000) - - (10.000)
Muhtelif borglar - (2.866) (9.628) - - - (12.494)
Cikarilmis tahviller - (26.663) (15.078) - - (41.741)
Toplam yiikiimliiliikler - (66.446) (90.722) - - - (157.168)

Bilangodaki uzun pozisyon - - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon 18.464 (66.446)  (90.722) - - 1630 (137.074)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - -

Toplam 18.464 (66.446)  (90.722) - -~ 1630 (137.074)

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve yukimlllkleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Sabit faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Nakit Degerler - -
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) 52.535 8.380
Diger Finansal Varliklar 40.629 10.084
ihrag Edilen Menkul Degerler 34.515 41.471
Para Piyasalarina Borglar 15.000 10.000
Alinan Krediler 33.142 92.933

Degisken faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Nakit Degerler - -
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) - -
ihrag Edilen Menkul Degerler - -

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger farklari énemsiz seviyede hesaplanmaktadir.
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4.7 Likidite riskine iligkin agiklamalar

Asagidaki tablo, finansal durum tablosu tarihi itibariyle sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz alarak, Sirket'in
finansal yikimlliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto
edilmemis nakit akimlaridir;

31 Aralik 2021
Kayith  Sozlesme 6aydan 6-12ay 1-2yil 2-3yil 3yl Dagitila-

deger degeri az arasi arasi arasi Uzeri mayan
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 33.142 33.142 7.000 26.142 - - - -
Para Piyasalarina Borglar 15.000 15.000 15.000 - - - - -
Cikarilmig tahviller 34.515 34.515 34.515 - - - - -
Muhtelif borglar 51.333 51.333 21613  29.720 - - - -
Toplam 133.990 133.990 78.128  55.862 - - - -

31 Aralik 2020
Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12ay 12yl 23yl 3yl

deger Degeri az arasl arasi __arasi __ Uzeri
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 92.933 92.933 36.839 56.094 -~ - -
Cikariimig tahviller 41.741 41.741 41.741 - -~ - -
Muhtelif borglar 12.494 12.494 2.866 9.628 - - -
Toplam 147.168 147.168 81.446 65.722 - - -

4.8  Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari igin finansal araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitl
degerlerinden dnemli élglide farkli olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar, bankalar ve diger yukimluliikler
bakiyelerini igermektedir.

4.9 Hisse Senedi Pozisyon Riskine iliskin Agiklamalar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal varliklari arasinda hisse senedi yatirimlari bulunmamaktadir.

410 Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlari

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu menkul kiymetlestirme pozisyonlari
raporlamasina tabi degildir.
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4.11 Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kredi riski azaltim teknikleri
raporlamasina tabi degildir.

412  Kaldirag Oranina iligkin Agiklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kaldirag orani agiklamalari raporlamasina
tabi degildir.
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BESINCi BOLUM
Finansal Tablolara iligkin Agiklama ve Dipnotlar

5 Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
5.1  Finansal durum tablosunun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.1.1 Nakit degerler ve TCMB'ye iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2020 _ Yoktur.)

5.1.2  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Serbest Fon_Bono 40.629 - 10.084 -
Toplam 40.629 - 10.084 -

31 Aralik 2021 itibariyle finansman bonosu, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.'den alinan 10.036 TL degerindeki serbest

fondan Is Bankasr'ndan alinan 10.242 TL degerindeki bonodan ve Nurolbank A.S.'den alinan 20.349 TL degerindeki bonodan
olugmaktadir.

5.1.3 Bankalara iligkin bilgiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Bankalar 35.836 17.326 10.010 -

Yurtigi 35.836 17.326 10.010 -

Yurtdigi - - - -
Toplam 35.836 17.326 10.010
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5.1.4 Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar

5.1.4.1 Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi bulunmamaktadir.

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Doénembas! bakiye 154.561 - 197.231 -
Donemici girisler - - 32 -
Dénemici gikislar - - - -
Ddnem igindeki maliyetler, net (8.611) - (10.333) -
Beklenen zarar karsiliklari (-) (116.819) - (46.615) -
Kredilerden alinan faizler (*) 187.802 - 14.246 -
Toplam 216.933 - 154.561 -

(%) Sirket, takipteki kredi alacaklarindan yapmis oldugu tahsilatlarin kredi alacadi maliyetini (tahsili gecikmis alacagin alim bedeli)
asan kismini kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir. Ayrica tahsili gecikmis alacaklarin net buginki degeri ile
kayith defter degerleri arasindaki 187.802 TL tutarindaki fark, kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir.
(31.12.2020: 14.246 TL). 14.07.2021 tarihinde yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile
Devralinacak Alacaklara iligkin islemler Hakkinda Yonetmelik 13/3 ... Devralinan alacaklara iligkin olarak degerleme yapilirken
mali tablo hazirlama tarihinden itibaren 10 il igindeki beklenen nakit akislari dikkate alinir.” maddesi uyarinca gelecek
projeksiyonlarinda 5 yil yerine 10 yillik tahsilat projeksiyonu yapmis ve etkisini mali tablolara yansitmistir.
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5.1.4  Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar, (Devami)

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler (Devami)

Kredilerinin kullanicilara gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP

Kamu - - -

Ozel 216.933 - 154.561

Toplam 216.933 - 154.561

Kredilerin yurtici ve yurtdisi dagilimi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP

Yurtici 216.933 - 154.561

Yurtdis! -- -- --

Toplam 216.933 - 154.561

Satin alinan tiim tahsili gecikmis alacaklar yurtici kredilerden olusmaktadir.

Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkli degerleri ile kayitl defter degerleri arasindaki
pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak negatif farklar ise “Beklenen zarar karsiliklar” altinda gider
olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiklGgine ugradigina iliskin
yeni tarafsiz géstergelerin bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar igin karsilik ayriimaktadir. 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla yukarida bahsedilen yontemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis alacaklarin net kayitli degeri 216.933 TL'dir.
(31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yukarida bahsedilen yontemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis alacaklarin net kayitli degeri
154.561 TL'dir.)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket satin aldigi portfoyleri i¢in 6dedigi satin alma bedellerini finansal durum tablosunda krediler
ana bagligi altindadonuk alacaklar kalemi icerisinde gdstermektedir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyet (izerinden kayda
alinmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri Uizerinden taginmaktadir. Sirket, risk yonetimi ve yatinm
stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarini diizenli olarak gozden gegirmektedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlari ydntemi degerlemesi hesaplamasinda kullaniimis olan varsayimlarin énemlileri su
sekildedir;

Tahmini Tahsilat Projeksiyonlari: Sirket islemeyen kredi portféylerini aldiktan sonra, tecriibelerini dosyalarin igeriklerini ve piyasa
sartlarini géz 6nlinde bulundurarak bu portfdyler icin belirli tahsilat projeksiyonlari yapmis ve gelecek yillar igin tahsilatlarini
doénemler halinde planlamigtir. S6z konusu tahminleri yaparken, piyasa katilimcilarinin durumuna goére dikkate alacaklari diger
unsurlari da projeksiyonlarina dahil etmistir. Mevcut tahsili gecikmis alacaklar igin Sirket'in 2021-2031 yillari igin tahmin ettigi
indirgenmemis tahsilat tutari 216.933 TL'dir (31 Aralik 2020: Mevcut tahsili gecikmis alacaklar icin Sirket'in 2020-2025 yillari igin
tahmin ettigi indirgenmenmis tahsilat tutari 154.561 TL'dir)
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5.1.4  Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar, (Devami)

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler (Devami)

Kredilere iliskin olarak ayrilan 6zel karsiliklar veya temerriit (Uglincii Asama) karsiliklari agsagidaki gibidir:

31.12.2021  31.12.2020
12 Aylik Beklenen Zarar Karsili§i (Birinci Asama) (17.396) (17.068)
Kredi Riskinde Onemli Artis (ikinci Asama) - -
Temerriit (Ugiincii Asama/Ozel Karsilik) (179.024) (78.950)
Toplam (196.420) (96.018)
5.1.5 Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Menkuller Ozel Maliyetler Yapilmakta Olan Yatirnmlar  Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 3.727 3.350 - 7.077
Alimlar 420 - - 420
Satiglar (-) (4) - - (4)
31 Aralik 2020 4143 3.350 - 7.493
Alimlar 253 - - 253
Satislar (-) (735) - - (735)
31 Aralik 2021 3.661 3.350 - 7.011
Birikmig amortisman
1 Ocak 2020 1.784 2.185 - 3.969
Dénem gideri 725 473 - 1.198
Satislar (-) (1 - - (1
31 Aralik 2020 2.508 2.658 - 5.166
Dénem gideri 548 326 - 874
Satiglar (-) (137) - - (137)
31 Aralk 2021 2,919 2.984 - 5.903
Net defter degeri
31 Aralik 2020 1.635 692 - 2.327
31 Aralk 2021 742 366 - 1.108
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5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Yazilim
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 3.848
Alimlar 214
Satislar (-) --
31 Aralk 2020 4.062
Alimlar 87
Satislar (-) (53)
31 Arahk 2021 4.096
Birikmis amortisman
1 Ocak 2020 1.199
Donem gideri 248
Satislar (-) --
31 Arahk 2020 1.447
Donem gideri 264
Satislar (-) (8)
31 Arahk 2021 1.703
Net defter degeri
31 Arahk 2020 2.615
31 Arahk 2021 2.393
5.1.7 Vergi varligina / borcuna iligkin agiklamalar
5.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin agiklamalar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Gegici vergi 1.704 - 294
Devreden KDV 2.299 - 2.082
Tevkif edilen gelir vergileri 155 - 226
Toplam 4158 - 2.602
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5.1.7 Vergi varligina / borcuna iligkin agiklamalar (Devami)

5.1.7.2 Ertelenmis vergi varligina / borcuna iliskin agiklamalar

Sirket'in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varligi/(borcu) detayi asagidaki gibidir:

31.12.2021 31.12.2020
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhig/ Toplam varhg/

gegici farklar (yiikiimliiligi)

gegici farklar

(yukimlaliga)

Ertelenen vergi varliklar:

Kidem tazminati karsiligi (630) 126 (740) 148
Kullaniimamus izin karsiligi (658) 132 (609) 122
Beklenen zarar karsiligi (17.396) 3.479 (17.068) 3.414
Dava karsilig (201) 40 (472) 94
Ertelenen vergi varliklar (18.885) 3.777 (18.889) 3.778
Ertelenen vergi yikumlilugi:

IRR 154.240 (30.848) 33.819 (6.764)
Sabit kiymet diizeltmeleri 767 (153) 768 (154)
Gayrimenkul deger artigi - - - -
Ertelenen vergi yiikumliiltukleri 155.007 (31.001) 34.587 (6.917)
Ertelenen vergi varliklan / (yiikiimliliikleri), net - (27.224) - (3.140)
Ertelenmis vergi varligi / (borcu) hareketleri 31.Ara.21 31.Ara.20
1 Ocak, agilig bakiyesi (3.140) (2.970)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (24.075) (1.250)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen (10) 1.080
Kapanis bakiyesi (27.224) (3.140)
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5.1.8 Diger aktiflere iligkin bilgiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Muhtelif alacaklar (*) 51.342 - 16.797
Verilen avanslar - - 2.984
Diger 453 - 1.069
Toplam 51.795 - 20.850

(*) Muhtelif alacalaklarin 48.450 TL ‘si Dore Kuyumculuk ve Miicevherat AS’den olan alacaktan olusmaktadir. (31.12.2020:
Muhtelif alacaklarin 16.751 TL'si Sirket'in Altinhas Holding'ten alacag olan yansitma kredilerinden olusmaktadir.)

5.1.9 Satis Amach Elde Tutulan Varliklar

Satis amagli elde tutulan varliklar Sirket'in alacagin iliskin elde ettigi gayrimenkul ve takipteki varliklardan olusmaktadir. 31 Aralik
2021 itibariyle Sirket'in satis amagli olarak aktifinde sinifladigi 12.252 TL (31.12.2020 : 12.668 TL) alim maliyetli toplam 76 adet
satis amagli gayrimenkul bulunmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, son yapilan ekspertizlere ve kiymet takdiri
raporlarina gore bu gayrimenkullerin bedeli 37.372 TL'dir.

5.1.10 Yatinm Amagli Gayrimenkuller

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkulu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020 : Sirket ilgili dénem
icerisinde sat geri kirala islemi ile elinde bulundurdugu yatirim amagli gayrimenkulu 17.000 TL'ye satarak elden gikarmistir.

5.1.11 Istirakler

Sirket'in 10.06.2020 tarihli ve 2020/18 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden; Ak Faktoring A.$.'nin %15 oranindaki hissesini
18.860 TL bedel ile Altinhas Holding A.$.'den devir alinmasina karar verilmistir. Gerekli yasal siiregler tamamlanmamis olup,
hisse devir islemi 21.07.2020 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Kontrol glicli olmamasi sebebiyle finansal tablolara konsolide
edilmemistir.
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5.2  Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.2.1 Alinan kredilere ve finansal kiralamalara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Kisa vadeli 33.142 - 92.933 -
Banka kredileri 32.720 - 91.924 -
Faiz tahakkuklari 422 - 1.009 -
Orta ve uzun vadeli - -
Toplam 33.142 - 92.933

Sirketin 31 Arallk 2021 tarihi itibariyla, kullanmis oldugu banka kredilerinin faiz oranlari %18,00 - %23,00
arasindadir.(31.12.2020: Faiz oranlari %12,75 - %22,00 arasindadir).

Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal kiralama islemi bulunmamaktadir. (31.12.2020: Sirketin 31.12.2020 tarihi
itibariyla finansal kiralama islemi bulunmamaktadir. Sirket, 2020 dénemi igerisinde sat geri kirala islemine konu olan taginmazi
17.000 TL'ye satarak elden ¢ikarmistir.)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadesinden 6nce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi islemi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket'in kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamasi iglemi
bulunmamaktadir.
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5.2.2 Cikanllmig tahvillere iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

ihrag edilen bonolar (*) 33.124 - 41.500 -
ihrag edilen tahviller faiz gider tahakkuku 1.391 - 241 -
Toplam 34.515 - 41.741 -

(*) Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, itfa tarihi gelmemis 2 adet devam eden bonolari mevcuttur. itfa tarini gelmemis, devam
eden 2 adet bonun faiz oranlar %18,75 - %21,50 arasindadir. 25.000 nominal bedelli iskontolu bonosu 12.01.2022 tarihinde,
10.000 nominal bedelli iskontolu bonosu 10.03.2022 tarihinde itfa olacaktir. (Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, itfa tarihi
gelmemis 2 adet devam eden bonolari mevcuttur. 26.500 nominal bedelli 13 kupon 6demeli bonosu 10.03.2021 tarihinde, 15.000
nominal bedelli bonosu 13.04.2021 tarihinde itfa olmustur.)

5.2.3  Muhtelif borglara iligkin agiklamalar

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Aracilik edinilen portfdy ile ilgili borglar 29.718 - 9.261 -
Pesin tahsil edilen gelirler (*) 19.268 - 1.046 -
Hizmet tedarik eden saticilara olan borglar 693 - 1.075 -
Gider tahakkuklari 150 - 40 -
iliskili taraflara borglar (Not 5.7) 16 - 64 -
Diger muhtelif borglar 1.488 - 1.008 -
Toplam 51.333 - 12.494 -

Hasilat paylasimi bekleyen islemler satirinda yer alan tutar, hasilat paylasimina konu olan gayrimenkullerin alim bedelleridir. Bu
gayrimenkuller satildiginda satis bedeli izerinden hasilat paylagimina konu edilecektir. Hasilat paylagiminda Sirketin pay1 her
bir gayrimenkul igin ayri ayri %22,00, %17,00 ve %19,40tr.

(*) Pesin tehsil edilen gelirler, Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile Devralinacak Alacaklara iligkin islemler
Hakkinda Yonetmelik 14/1/¢ maddesi “Kaynak kuruluglarin ana faaliyet konularindan dogan alacaklari ile diger varliklarinin
tahsilati, yeniden yapilandiriimasi veya (giinci kisilere devri konularinda aracilik, destek ve danismanlik hizmeti verebilir’
uyarinca, portfoylerin alinmasi ve Gglncl kisilere devri konusunda alinan danismanlik ve portfdy bedelidir. 17.455 TL tutan
Denetim donemi sonrasi (03.02.2022 tarihinde) iade edilmistir, 2.300 TL'lik tutari ile ise 14.01.2022 tarihinde portfdy alimi
gergeklestirilmistir.

40



BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Trk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.2.4 Karsiliklara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Kullanilmamis izin karsiligi 658 - 609 -
Kidem tazminati karsihgi (*) 630 - 740 -
Dava karsiliklar (**) 1.359 - 1.635 -
Toplam 2.647 - 2.984 -

(*) Sirketin kidem tazminati karsiligini asagidaki sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2021 itibariyle karsilik, her hizmet yili igin
maksimum 8.285 TL (tam rakam olarak) olmak tizere 30 giinlik dcret tizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar

kullanilarak hesaplanmaktadir. (31.12.2020: 7.117 TL (tam rakam olarak))

Sirket, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminati ylkimluligand finansal tablolarina yansitmistir. Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait

oranlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Faiz orani %13,00 %12,50
Enflasyon orani %16,50 %9,50
Reel iskonto oranlar %3,10 %2,74

(**) Dava kargiliklari édemesi muhtemel calisan davalari ve idari para cezasi karsiliklarindan kaynaklanmaktadir. Dava
karsiligina konu olan sirket'in taraf oldugu dava sayisi 23'tir. Sirket'in ana faaliyet konusundan kaynakli olarak taraf oldugu dava
sayisi 31.12.2021 itibariyla 8.799 adettir. (31.12.2020 : Dava karsiliina konu olan sirket'in taraf oldugu dava sayisi 11'dur.

Sirket'in ana faaliyet konusundan kaynakli olarak taraf oldugu dava sayisi 31.12.2020 itibariyla 1.548 adettir.)

Sirket, calisanlarina kidem tazminati diginda bagka bir fayda saglamamaktadir. Kidem tazminati karsiliginin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsiligi hareketleri: 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1.0ca 740 782
Hizmet maliyeti 953 644
Faiz maliyeti 20 15
Aktieryal fark (1.031) (99)
Odenen tazminatlar (-) (51) (602)
Dénem sonu 630 740
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5.2.5 Vergi borcuna iligkin agiklamalar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi 4.977 - 579
Kurumlar vergisi karsiligi 4.977 - 579 -
Odenecek vergi ve fonlar 301 - 1 -
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 9 - 217
Sosyal gavenlik primleri 371 - 241
Toplam 5.658 - 1.048
5.2.6 Ozkaynaklara iligkin bilgiler
5.2.6.1 Odenmis sermayenin gésterimi
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
oranFI’:z :;ss: de T :f:;[; oranl:l’:x ;I;ssde T%Tgaz
(%) edi ™8 (%)  m
Altinhas Holding A.S. 95,65% 382.587.648 38.259 95,65% 382.587.648 38.259
Ak Faktoring A.S. 4,35% 17.412.352 1.741 435%  17.412.352 1.741
Toplam 100% 400.000.000 40.000 100% 400.000.000 40.000

13.12.2019 tarihli hisse devir sézlesmelerine istinaden, sirket ortaklarindan inan Altinbas 269.315 adet hissesinin tamamini Ak
Faktoring A.S.'ye devretmistir. Sirket ortaklarindan, Hiseyin Altinbas 269.315 adet hissesinin tamamini Ak Faktoring A.S.'ye
devretmistir. Sirket ortaklarindan Altinhas Holding A.S. 11.769.062 adet hissesini Ak Faktoring A.S.’ve devretmistir.

Sirket sermayesi i¢inde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay gikarabilir, hamiline yazili pay ¢ikaramaz.

5.2.6.2 Odenmis sermaye tutan, sirkette kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigi hususunun agiklanmasi
ve bu sistem uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
14.10.2021 tarih ve 53/1523 sayili izni ile kayitll sermaye sistemine gegmistir. Sirketin kayith sermaye tavani 200.000.000 Turk
Liras! olup, her biri 1 (bir) Tirk Lirasi degerinde 200.000.000 adet paya ayrilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2021-2025 yillari (5 yil) igin gegerlidir. 2025 yili sonunda izin
verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almak suretiyle Genel Kuruldan 5 yili gegmemek lizere yeni bir siire igin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasi durumunda Yénetim Kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.
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5.2.6.3 Cari dénem iginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iliskin diger bilgiler
Cari ddnem iginde sermaye artis yapiimamistir. (31.12.2020: Yoktur.)

5.3 Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

5.3.1  Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhditlerinin tiirii ve miktari
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur)

5.3.2  Taabhhiitlere iliskin aciklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur)

5.3.3  Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar

Sirketin, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle portfdy tahsilatlari ve kredi teminatlari olarak bankalarca verilmis olan 29.712 TL tutarinda
teminat mektubu ile mahkeme ve icralar igin verilen 400 TL nakdi teminatlar bulunmaktadir. Sirketin 30.112 TL'lik teminat
mektubu sirketin faaliyetinden kaynakli icra dairelerine ve mahkemelere verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir. (31 Aralik
2020 - 20.401 TL)

5.3.4  Diger

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur)

5.4  Kar veya zarar tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.4.1 Faiz gelirleri

1 Ocak - 31 Aralik 2021 1 Ocak - 31 Aralik 2020
Kredilerden alinan faizler(*) 316.673 109.811
Bankalardan alinan faizler 3.145 1.794
Menkul kiymetlerden alinan faizler 1.380 1.765
Toplam 331.198 113.370

(*) Sirketin ana faaliyet konusu alacak tahsili olup, toplam tahsilat tutar 224.323 TL'dir. Alim bedelleri itfa edildikten ve etkin
faiz oranina gore indirgeme sonrasinda net tahsilat tutari 316.673 TL'dir.
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5.4.2 Faiz gideri

1 Ocak - 31 Aralik 2021

1 Ocak - 31 Aralik 2020

Kullanilan kredilere verilen faizler 12.152 14.534
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 7.525 9.359
Para piyasasi islemlerine verilen faizler 487 889
Diger faiz giderleri 1 1.315
Toplam 20.165 26.097

5.4.3 Net iicret ve komisyon gelirleri

1 Ocak - 31 Aralik 2021

1 Ocak - 31 Aralik 2020

Alinan dicret ve komisyonlar
Gayri nakdi kredilerden

Diger - -
Verilen Ucret ve komisyonlar (2.349) (3.114)
Gayri nakdi kredilere verilen - -
Diger (2.349) (3.114)
Net (2.349) (3.114)

5.4.4 Ticari kar / zarara iligkin agiklamalar

1 Ocak - 31 Aralik 2021

1 Ocak - 31 Aralik 2020

Kar 2.964 56
Sermaye piyasasi islemleri kari -

Tiirev finansal islemlerden kar - -
Kambiyo islemlerinden kar 2.964 56
Zarar (2.964) (47)
Sermaye piyasas! islemleri zarari - -
Tiirev finansal islemlerden zarar - -
Kambiyo islemlerinden zarar (2.964) (47)
Toplam 9
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5.4.5 Diger faaliyet gelirlerine iligkin aciklamalar

1 Ocak — 31 Aralik 2021

1 Ocak - 31 Aralik 2020

Aktiflerin satigindan elde edilen gelirler 4.969 2.527
Kira gelirleri 130 181
SCK tesvik gelirleri 662 642
Konusu kalmayan karsiliklar (*) 6.089 -
Diger 807 417
Toplam 12.657 3.767

(*) Konusu kalmayan karsilik gelirinin 6.089 TL'si, TFRS-9 Beklenen Kredi Zarar Karsili§i hesaplamasi igin atilmis olan karsilik

iptali geliridir.

5.4.6.1 Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler

1 Ocak - 31 Aralik 2021

1 Ocak - 31 Aralik 2020

Dava ve mahkeme giderleri (1.372) (1.315)
Genel isletme giderleri (3.025) (2.264)
Vergi, resim ve harglar (8.128) (1.281)
Haberlesme giderleri (1.949) (1.572)
Amortisman giderleri (1.109) (1.428)
Faaliyet kiralama giderleri (1.125) (1.078)
Danigmanlik giderleri (628) (313)
Denetim ve musavirlik giderleri (1.777) (2.622)
Diger (1.438) (3.849)
Toplam (20.551) (15.721)

5.4.6.2. Beklenen zarar karsiliklarina iligkin bilgiler

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap déneminde beklenen zarar karsiliklari 91.819 TL'dir. (31 Aralik 2020: 48.608 TL)

5.4.7 Vergi gelir/giderine iligkin agiklamalar

1 Ocak - 31 Aralik 2021

1 Ocak — 31 Aralik 2020

Kurumlar vergisi karsihg (4.977) (579)
Ertelenmis vergi geliri (gideri), net (24.075) (1.250)
Ertelenmis vergi geliri - -
Ertelenmig vergi gideri (-) (24.075) (1.250)

(29.051) (1.829)
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55  Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

Sirket 2016 yili igerisinde 10.000.-TL édenmis sermaye ile kurulmustur.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 40.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 18.179 TL kar yededgi, 88 TL diger
sermaye yedegi, 12.013 TL tutarinda gegmis yillar kari ve 161.493 TL net donem karindan olusmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2021

tarihi itibariyle toplam 6zkaynaklari 231.771 TL'dir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 40.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 17.600 TL kar yedegi, 47 TL diger
sermaye yedegi, 6.859 TL tutarinda gegmis yillar kari ve 5.731 TL net dénem karindan olusmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2021

tarihi itibariyle toplam 6zkaynaklari 70.237 TL'dir.

Sirket'in 24.05.2019 tarihinde yapilan 2018 yili Olagan Genel Kurul toplanti tutanaginin 11. Maddesine istinaden 2018 yili net
dénem karindan yasal yedekler ayrilmasina, yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan tutarin tamami ve olaganistii yedeklerden
yeteri kadar miktar ikmal edilmek suretiyle ortaklara 10.000 TL'lik kar pay1 dagitiimasina karar verilmistir. 17.07.2019 tarihinde

kar payl dagitimina iliskin 6demeler yapilmistir.

5.6 Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.6.1 Doénem bagsindaki nakit ve nakde esdeger varliklara iliskin bilgiler

1 Ocak 2021

1 Ocak 2020

Nakit
Kasa
Efektif deposu
Diger

Nakde esdeger varlklar

Bankalar ve diger mali kuruluslar

Para piyasalarindan alacaklar

Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu

10.010
10.010

Toplam

10.010
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5.6.2 Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit -
Kasa -
Efektif deposu -
Diger -

Nakde esdeger varliklar 53.162 10.010
Bankalar ve diger mali kuruluglar 53.162 10.010
Para piyasalarindan alacaklar - -
Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu -

Toplam 53.162 10.010

5.6.3 Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest kullaniminda olmayan nakit
ve nakde esdegder varliklara iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur)
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5.7 Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

ilikili taraflarla bakiyeler

31 Aralk 2021

31 Aralk 2020

Muhtelif borglar

Altinhas Holding A.S. (16) (2)

Ak Faktoring A.S. - (62)

Toplam (16) (64)

iligkili taraflarla iglemler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Altinhas Holding A.$. (46) (19.525)
Sabit kiymet alimi - -
Masraf yansitma (1.209) (1.219)
Kefalet komisyonu (591) (1.011)
Kira gideri (1.125) (1.078)
Yansitma kredi faiz geliri 2.879 2.643
Hisse Alis - (18.860)
Ak Faktoring A.9. 967 13
Hasilat paylasim gideri 973 75
Teminat mektubu masraf yansitma (6) (62)
Pama Magazacilik A.S. - (146)
Sabit kiymet alimi -- (146)
Toplam 921 (19.658)
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5.7 Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar (Devami)

iligkili taraflardan kullanilan/kullandinlan krediler

Bulunmamaktadir. (31.12.2020 : Altinhas Holding A.$.’den yil iginde 63.500 TL kredi kullaniimistir. S6z konusu 63.500 TL'lik
kredi Altinhas Holding A.$.'ye aktarilan kisa vadeli yansitma kredidir. Donem igerisinde kredi bakiyesinin 46.750 TL'lik kismi
kapatilmistir. 31.12.2020 itibariyla kredinin bakiyesi 16.750 TL'dir.)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iligkin bilgiler

Sirket'in 01 Ocak — 31 Aralik 2021 doneminde Ust yonetime 6denen icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.005 TL'dir.
(Sirket'in 01 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde Ust ydnetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.768 TL'dir.)

5.8 Sirket'in yurtici, yurtdisi, kiyi bankaciligi bélgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdigi temsilcilliklerine iligkin

aciklamalar
Yoktur. (31 Aralik 2020 - Yoktur)
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ALTINCI BOLUM
Sirketin Faaliyetlerine iligkin Diger Agiklamalar

6 Sirket'in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

6.1  Sirket'in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2020 - Yoktur)

6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iligkin agiklamalar

Sirket'in 40.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 10.000 tutarinda (%25 oraninda)
artirilarak 50.000 TL'ye cikartirimistir. llgili sermaye artisi 01.02.2022’ de tescil olmustur.

YEDINCIi BOLUM
Bagimsiz Denetim Raporu

7 Bagimsiz denetim raporu

7.1 Bagimsiz denetim raporuna iliskin olarak agiklanmasi gereken hususlar

01 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait finansal tablolar HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. (Member of Crowe
Global) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporu finansal tablolar ile finansal tablolarin baginda
yer almaktadr.

e Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretler

Sirket'in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer resmi gazetede yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve
hazirlama esaslarl 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin
tcretlerine iligkin aciklamasi agagidaki gibidir:

31.12.2021 31.12.2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim creti 68 30
Raporlama donemine ait diger glivence hizmetleri - -
Raporlama donemine ait vergi danismanlik hizmetleri - -
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim disi diger hizmetler 4 -

Toplam 72 30
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7.2 Bagimsiz denet¢i tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

Sirketin faaliyetleri ile ilgili olan, ancak yukaridaki bélimlerde belirtiimeyen énemli husus ve gerekli goriilen agiklama ve dipnotlar
bulunmamaktadir.
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