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Birikim Varlik Yonetim Anonim $irketi’nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla hazirlanan dénem finansal raporu

Sirket'in yénetim merkezinin adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ozsezen is Merkezi A Blok No:122 Kat:5 Sisli — istanbul
Sirket'in telefon numarasi: (0212) 355 19 00

Sirket'in Fax numarasi: (0212) 327 76 63

Sirket'in elektronik posta adresi: info@birikimvarlik.com.tr

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblie gore hazirlanan ara dénem finansal raporu agagida yer alan
béllimlerden olusmaktadir.

. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Il. SIRKET'IN FINANSAL TABLOLARI

. ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN AGIKLAMALAR
V. SIRKET'IN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER

V. FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

V. DIGER AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

V. BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtmedigi middetce bin Tiirk Lirasi
(TL) cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.
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Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler
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BIiRINCI BOLUM
Genel Bilgiler

Sirket'in kurulus tarihi, baslangi¢ statiisi, anilan statlide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu guruba iliskin agiklama

Sirket'in yénetim kurulu bagkan ve (yeleri, denetim komitesi Gyeleri ile genel midur ve yardimcilarinin nitelikleri varsa
Sirket'te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin agiklamalar

Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluglara iliskin agiklamalar

Sirket'in hizmet tlril ve faaliyet alanlarini igeren 6zet bilgiler

Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine lligkin Tebli ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari geregi
yapilan konsolidasyon islemleri arasindaki farkliliklar ile tam konsolidasyona veya oransal konsolidasyona tabi tutulan,
6zkaynaklardan indirilen ya da bu ti¢ yonteme dahil olmayan kuruluslar hakkinda kisa agiklama

Sirket ile bagl ortakliklari arasinda 6zkaynaklarin derhal transfer edilmesinin veya borglarin geri ddenmesinin 6niinde
mevcut veya muhtemel, fiili veya hukuki engeller

iKiNCi BOLUM
Finansal Tablolar

Finansal durum tablosu

Nazim hesaplar tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo
Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

UQUNCU BOLUM
Muhasebe Politikalar

Sunum esaslarina iliskin agiklamalar

Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iligkin agiklamalar
Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile tirev Urlnlere iligkin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varliklara iliskin agiklamalar

Finansal varliklarda deger distikligne iliskin agiklamalar

Finansal araglarin netlestiriimesine iliskin agiklamalar

Istirakler, bagli ortakliklar ve birlikte control edilen ortakliklara iliskin agiklamalar

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iligkin agiklamalar
Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin borglar hakkinda
aciklamalar

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar

Kiralama iglemlerine iliskin agiklamalar

Karsiliklar ve kosullu yikamltlUklere iligkin agiklamalar

Calisanlarin haklarina iligkin ylkimlliklere iliskin agiklamalar

Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar

Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

Devlet tesviklerine iliskin agiklamalar
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3.22  Raporlamanin béllimlemeye gére yapilmasina iligkin agiklamalar
3.23  Kar Yedekleri ve Karin Dagitiimasina iliskin Agiklamalar

3.24 lligkili Taraflara ligkin Agiklamalar

3.25 Hisse Bagsina Kazanca lligkin Agiklamalar

3.26  Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara iligkin Agiklamalar

3.27 lstirak ve Bagli Ortakliklara iliskin Agiklamalar
3.28  Diger hususlara iliskin agiklamalar
3.29 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesine iliskin agiklamalar
3.30  Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar
3.31  Diger bilgiler
3.32  Muhasebe tahmin ve varsayimlari
DORDUNCU BOLUM

Mali Biinyeye iliskin Bilgiler

4.1 Ozkaynak kalemlerine iliskin agiklamalar

4.2 Krediriskine iliskin agiklamalar

4.3 Kurriskine iliskin agiklamalar

4.4  Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

45  Likidite riskine iliskin agiklamalar

4.6  Finansal varlik ve borglarin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
4.7  Hisse senedi pozisyon riskine iligkin agiklamalar

4.8  Kaldirag oranina iligkin agiklamalar

4.9  Baskalarinin nam ve hesabina yapilan iglemler, inanca dayali islemlere iliskin agiklamalar

BESINCi BOLUM

Finansal Tablolara iligkin Agiklama ve Dipnotlar

5.1 Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

5.2 Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.3  Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

54  Kar veya zarar tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

55  Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

5.6  Nakit akis tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

5.7  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

5.8  Sirketin yurtici, yurt disi, kiyl bankacihgi bdlgelerindeki subeleri ile yurt disi temsilciliklerine iliskin agiklamalar

ALTINCI BOLUM
Sirket'in Faaliyetlerine iliskin Diger Agiklamalar

6.1 Sirket'in faaliyetine iliskin diger agiklamalar
6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

YEDINCi BOLUM

Bagimsiz Denetim Raporu

7.1 Bagimsiz denetim raporuna iliskin olarak agiklanmasi gereken hususlar
7.2 Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar
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BIiRINCI BOLUM
Genel Bilgiler

1 Genel bilgiler

1.1 Sirket'in kurulus tarihi, baslangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihcesi

Birikim Varlik Y6netim Anonim Sirketi, (“Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) 6858 sayili ve 21
Nisan 2016 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket'in 03 Ekim 2016 tarihinde tescil edilen kurulug karari, 07 Ekim 2016 tarih ve 9171
sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmstir.

Sirket, 10.09.2018 tarihli 2018-14 numarali yénetim kurulu karari ve 17.09.2018 tarihindeki olaganustii genel kurul kararina
istinaden Final Varlik Yénetim A.$.’ni 6102 sayili TTK’nin 155. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hiiktimleri
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. Maddeleri uyarinca kolaylastiriimis birlesme hikimlerine gdre biitin aktif
ve pasifleriyle birlikte devir almak ve tasfiyesiz infisah etmek suretiyle birlestiriimesine, birlesme islemi ile ilgili devir alan ve devir
olan sirketler icin hazirlanan Ozvarligin Tespitine lliskin 25.05.2018 tarihli YMM-594-2646/2018-20 sayili Y.M.M. raporunun
kabuliine, birlesme isleminin 14.05.2018 tarihli mali tablolar iizerinden yapilmasina ve kabulline karar verilmistir.

llgili kararlar istanbul Ticaret Sicil Midrligiince 21.09.2018 tarihinde tescil edilmis ve 27.09.2018 tarihili Ticaret Sicil
Gazatesi’'nde birlesme islemine iligkin tescil yayimlanmistir.

Sirket'in 30.09.2025 itibariyla galisan personel sayisi 138'dir. (31.12.2024: 138 kisi)

1.2 Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iligkin agiklama

Sirket paya béliinmiistiir. iigili sermaye artisi 01.02.2022 tarih ve 10507 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile tescil olmustur.

Sirket'in halka arz bagvurusu 5 Aralik 2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis olup, Sirket'in 12.000 TL
nominal degerli paylari halka arz edilmis ve 15 Aralik 2022 tarihinde hisse senetleri Borsa Istanbul'da islem gérmeye baglamistir.

Halka arz ile birlikte 6.000 TL tutarinda sermaye artisi gergeklesmis olup, Altinhas Yatirim Holding'e ait 6.000 TL tutarli paylar
da satisa konu edilmistir. Toplam 12.000 TL nominal degerli hisse senedi 14,20 Tam TL deger ile satisa sunulmus olup, 170.400
TL tutarli satis gerceklesmistir. Bu bakiyenin 85.200 TL tutarindaki kismi Sirket'e ait olmakla birlikte, 6.000 TL tutarinda sermaye
artisi yapilmis, halka arz giderleri sonrasinda kalan bakiye olan 79.200 TL ise hisse senedi ihrag primi olarak kayitlara alinmistir.

30 Eylil 2025 tarihi itibariyla, Sirketin halka arz sonrasi sermayesi 56.000 TL olup, 12.01.2023 tarih ve 1311 sayil Ticaret Sicil
Gazetesi ile tescil olmustur. (31.12.2024: 56.000 TL) Sermayenin tamami her tirlii muvazaadan ari olarak 6denmistir. Sermaye
beheri, 1 TL (tam) nominal degerde 56.000.000 adet (31.12.2024: 56.000.000 adet) hisseye ayriimistir.
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1.2 Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iligkin agiklama (Devami)

Halka arz sonucunda, yeni sermaye yapisi asagidaki sekilde olmustur:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Pay Hisse Toplam Pay Hisse Toplam

oranlari . deger oranlari . deger

(%) Adedi (TL) (%) Adedi (TL)

Altinhas Yatirim Holding A.S.  74,68% 41.823.456  41.823 74,68%  41.823.456  41.823
Altinhas Holding A.$. 1,01% 563.116 563 1,01% 563.116 563
Halka Agik Kisim 24,31% 13.613.428 13.614 2431% 13.613428  13.614
Toplam 100% 56.000.000 56.000 100%  56.000.000  56.000

Sirket sermayesi i¢inde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay ¢ikarabilir, hamiline yazili pay gikaramaz.

1.3 Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkan ve liyeleri, Denetim Komitesi iiyeleri ile Genel Miidiir ve yardimcilarinin varsa
Sirket'te sahip olduklar paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklamalar

Yonetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri

Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
inan Altinbas Yonetim Kurulu Bagkani 25.04.2025-Devam Ediyor Lise
Hiseyin Altinbag Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ~ 25.04.2025-Devam Ediyor Lise
ismail Hakki Haznedar Yénetim Kurulu desi 25.04.2025-Devam Ediyor Lisans
Mehmet Halil GONUL Yénetim Kurulu Uyesi 25.04.2025-Devam Ediyor Lisans
ilhan Kog Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi  25.04.2025-Devam Ediyor Lisans
Mahmut Onur Bicer Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi  25.04.2025-Devam Ediyor Lisans

Yukarida belirtilen kigilerden sirket hissesi olanlarin paylari Not 1.2'de agiklanmugtir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, 07.10.2016 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanan ana sdzlesme geregi 25.04.2025
tarihli Genel Kurul ile 3 yiligina segilmistir.
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Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar

Goreve Gorevden

Atanma Ayrilma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Tarihi Durumu
Mehmet Halil Gondil Genel Midur 04 Aralik 2023 Devam Lisans
Kaan Kuzucuk Genel Mudir Yardimcisi 18 Aralik 2024 Devam Lisans
Umit Devrim Demir Genel Mudir Yardimcisi 01 Ocak 2025 Devam Yiiksek Lisans

1.4  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iligkin agiklamalar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Pay oranlar Hisse Toplam Pay Hisse Toplam
(%) Adedi  deger (TL) oranlari (%) Adedi deger (TL)
Altinhas Yatirim Holding A.S. 74,68% 41.823.456 41.823 74,68% 41.823.456 41.823
Halka Aclk Kisim 24,31% 13.613.428 13.614 24,31% 13.613.428 13.614
98,99% 55.436.884 55.437 98,99% 55.436.884 55.437

1.5  Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler

Sirket'in ana sdzlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana bagliklar halinde asagidaki gibidir:

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi veya
uglincu kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir;

e Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde faaliyette
bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

o Faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

o Diger varlik ydnetim sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal drlinlere yatirim yapabilir;

o  Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir.

Sirket, yukarida sayilan amag ve faaliyetlerini gerceklestirilebilmesi igin;

e llgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler,
garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminatli veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi
takdirde, séz konusu finansman islemleri gergevesinde tahakkuk edecek borclarinin teminati olarak varliklarinin
ve/veya alacaklarinin timu veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

o Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri igin yatirimlarda bulunabilir;

o  Sirket amag ve konusu gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhitte bulunabilir;
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1.5  Sirket'in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler (Devami)

o Sirket'in amag ve konusu icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler kurabilir. Sirket amag
ve konusu ile ilgili veya amag ve konusuna yardimci veya kolaylastirici faaliyetierde bulunabilmek igin yerli ve yabanci
uyruklu tizel kisiliklerle istirak edilebilir, yerli ve yabanci uyruklu gercek kisilerle ortakliklar veya bagl kuruluglar
kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip
satabilir ve bunlar tizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir;

o Hertlrli marka, ihtira beratl, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret unvani, hususi imal
ve istihsal usulleri dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kaydi ile her tirlli fikri mllkiyet haklari ve imtiyazlar
iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri mlkiyet haklari ile ilgili her tiirli ticari muameleleri yapabilir, bunlar
Uzerinde her tirlli hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri milkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve
yabanci gergek ve/veya tlizel kisiler ile lisans s6zlesmeleri akdedebilir;

o Konusu ile ilgili olarak her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki
veya ticari tasarrufta bulunabilir, tglincli sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklari izerinde kendi lehine
ipotek, rehin ve sair yukimlGlukler tesis edebilir; tgiincii sahislarin borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin
ve/veya alacaklarinin tlimii veya bir kismi (izerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu
haklari fek edebilir;

o  Sirket amag ve konusuna iligkin veya amag ve konusunun gergeklestiriimesi igin faydali olabilecek her tiirlil ticari, sinaf
velveya mali islemlere, anlasmalara ve dlizenlemelere taraf olabilir, bunlara iliskin her tiirlii s6zlesmeyi akdedebilir;

e islerin yiiriitilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletiimesi icin gereken yerli ve yabanci teknik, idari ve uzman
personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin ¢calisma izni bagvurusunda bulunabilir ve
gerekli oldugu takdirde yabanci galiganlarin maaslarini yurtdisina transfer edebilir;

. iIgiIi mevzuat hikimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari,
kar-zarar ortaklig belgelerini ihrag edebilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket icin faydall, lizumlu gorilecek baska islere girisilmek istendigi takdirde;
keyfiyet Yonetim Kurulu'nun onerisi Uzerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar
alinmasini miteakip 6ngorilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sézlesme degisikligi mahiyetinde olan is bu Genel
Kurul kararinin uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan énce Yénetim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde
diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.

1.6 Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iligkin Teblig ile Tiirkiye Muhasebe Standartlan
geregi yapilan konsolidasyon iglemleri arasindaki farkliliklar ile tam konsolidasyona veya oransal konsolidasyona tabi
tutulan, 6zkaynaklardan indirilen ya da bu ii¢ yonteme dahil olmayan kuruluglar hakkinda kisa agiklama

Bulunmamaktadir.

1.7  SQirket ile bagh ortakliklan arasinda dzkaynaklarin derhal transfer edilmesinin veya borglarin geri 6denmesinin
oniinde mevcut veya muhtemel, fiili veya hukuki engeller

Bulunmamaktadir.



iKiNci BOLUM
FINANSAL TABLOLAR



BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHi ITIBARIYLE BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

21 Finansal Durum Tablosu

BN TURK LIRASI (TL)

Bag Deneti G Bag Denetimden Gegmig
AKTIF KALEMLER CARI DONEM GECMIS DONEM
30 EYLUL 2025 31 ARALIK 2024
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

l. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 50.344 - 50.344 39.057 - 39.057
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 5.1.3. 42431 - 42431 19.569 - 19.569
1.1.1  Nakit Degerler ve Merkez Bankas! - - - - - -
112 Bankalar 42.431 - 42.431 19.569 - 19.569
1.1.3  Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - -
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 51.2. 7.913 - 7.913 19.488 - 19.488
121 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
122  Sermayede Pay Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.2.3  Diger Finansal Varliklar 7913 - 7913 19.488 - 19.488
13 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
1.3.1  Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
132 Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
133  Diger Finansal Varliklar - - - - - -
14 Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
141 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
142 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
. iTFA EDILMi$ MALIYET iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 51.4.2 1.861.894 - 1.861.894 | 1.227.234 - | 1.227.234
21 Krediler 2.781.360 - 2.781.360 | 1.936.143 - | 1.936.143
22 Kiralama iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
23 Faktoring Alacaklar - - - - - -
24 itfa Edilmis Maliyet ile 6lgiilen diger finansal varliklar - - - - - -
25 Beklenen Zarar Kargiliklari (-) (919.466) - (919.466) | (708.909) - | (708.909)
[1[8 SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIKLAR (Net) 5.1.9. 25.236 - 25.236 20.468 - 20.468
3.1 Satig Amacl 25.236 - 25.236 20.468 - 20.468
32 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - - - - -
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
41 istirakler (Net) 51.11. I - - - - -
411 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
412  Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
42 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
421  Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
422  Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
43 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ortakliklari) (Net) - - - - - -
43.1  Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
432  Konsolide Edimeyenler - - - - - -
V. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 5.1.5. 370426 | - 370426 | 312663 | - | 312.663
VL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 5.1.6. 2.253 - 2.253 2.875 - 2.875
6.1 Serefiye - - - - - -
6.2 Diger 2.253 - 2.253 2.875 - 2875
VII. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
VIIl.  CARi DONEM VERGI VARLIGI 51.7.1 36957 | - 36.957 16.269 | - 16.269
IX. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 51.7.2 P - - | - .
X. DIGER AKTIFLER 5.1.8 98.584 - 98.584 149.328 - 149.328
AKTIF TOPLAMI 2.445.394 - 2.445.394 | 1.767.894 - | 1.767.894

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz parcasidir.




BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHi ITIBARIYLE BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

21  Finansal Durum Tablosu (Devami)
BIN TURK LIRASI (TL)
] Denetimden Geg Bag Denetimden Gegmig
CARIDONEM GECMIS DONEM
PASIF KALEMLER 30 EYLUL 2025 31 ARALIK 2024
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
. MEVDUAT - - - - - .
Il.  ALINAN KREDILER 5.2.1. 1.680 - 1.680 64.873 - 64.873
Il PARA PiYASALARINA BORGLAR 498.000 - 498.000 290.000 - 290.000
IV.  iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 5.2.2 227.320 - 227.320 - - -
41 Bonolar 227.320 - 227.320 - - -
42  Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43  Tahviller - - - - - -
V.  FONLAR - - - - - .
5.1 Miustakrizlerin Fonlari - - - - - -
52  Diger o - - - - - -
VI.  GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIl TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER P - - S - .
7.1 Tirev Finansal Yiktimliliklerin Gercede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
7.2 Tirev Finansal Yikumlliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
VIIl.  FAKTORING YUKUMLULUKLERI R - - - .
IX.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER 5.2.1. - - - - - .
9.1 Finansal Kiralama - - - - - -
9.2  Faaliyet Kiralamasi - - - - - R
9.3  Diger - - - - - R
94  Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - R
X. KARSILIKLAR 5.24. 18.352 - 18.352 20413 - 20413
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - R
10.2  Galisan Haklar Kargihigi 8.935 - 8.935 7.681 - 7.681
10.3  Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) - - - - - R
104  Diger Karsiliklar 9417 - 9.417 12.732 - 12.732
Xl.  CARiVERGI BORCU 5.2.5. 22.671 - 22,671 24.198 - 24.198
XI.  ERTELENMi$ VERGI BORCU 5.1.7.2 418.132 - 418.132 323.979 - 323.979
XilIl.  SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK

BORGLARI (Net) - - - - - .
131 Satig Amaglh - - - - - .
132 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - .
XIV.  SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI - - - - - -
141 Krediler - - - - - -
14.2  Diger Borglanma Araglari - - - - - R
XV. I,'_)iGER YUKUMLULUKLER 5.23. 34.831 - 34.831 32.822 - 32.822
XVL.  OZKAYNAKLAR 5.2.6. 1.224.408 - 1.224.408 1.011.609 - 1.011.609
16.1  Odenmis Sermaye 56.000 | -- 56.000 56.000 | -- 56.000
16.2  Sermaye Yedekleri 79.200 - 79.200 79.200 - 79.200
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri 79.200 - 79.200 79.200 - 79.200
1622  Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3  Kérveya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (129) - (129) (129) - (129)
16.4  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekleri 149.222 - 149.222 120.126 - 120.126
16.5.1  Yasal Yedekler 149.222 - 149.222 120.126 - 120.126
16.5.2  Statil Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olaganisti Yedekler - - - - - -
16.54  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Karveya Zarar 940.115 - 940.115 756.412 - 756.412
16.6.1  Gegmis Yillar Kér veya Zarari 698.434 - 698.434 385.262 - 385.262
16.6.2  Donem Net Kér veya Zarari 241.681 - 241.681 371.150 - 371.150
16.7  Azinlik Paylari - - - - - -
PASIF TOPLAMI 2.445.394 - 2.445.394 1.767.894 - 1.767.894

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.




BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHi iITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.2  Nazim Hesaplar Tablosu
BiN TURK LiRASI (TL)
Bag Deneti 1 Geg i Bag Deneti 1 Gegmig
CARIDONEM GECMIS DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 30 EYLUL 2025 31 ARALIK 2024
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

A. BILANGO DISI YUKUMLULUKLER (I+1+11) - - - - - -
I GARANTI ve KEFALETLER - - - - - -
11 Teminat Mektuplari - - - - - -
111 Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - - - -
112 Dig Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - - - -
113 Diger Teminat Mektuplari - - - - - -
1.2 Banka Kredileri - - - - - -
121 thalat Kabul Kredileri - - - - - -
122 Diger Banka Kabulleri - - - - - -
13 Akreditifler - - - - - -
131 Belgeli Akreditifler - - - - - -
132 Diger Akreditifler - - - - - -
14 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
1.5 Cirolar - - - - - -
151 T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - - -
152 Diger Cirolar - - - - - -
1.6 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - - - -
1.7 Faktoring Garantilerinden - - - - - -
1.8 Diger Garantilerimizden - - - - - -
19 Diger Kefaletlerimizden - - - - - -
. TAAHHUTLER - - - - - -
21 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
22 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
I TUREV FINANSAL ARAGLAR P - - R .
341 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
3.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
B. EMANET VE REHINLi KIYMETLER (IV+V+VI) 5.3.3. 609.392 - 609.392 402.779 - 402.779
V. EMANET KIYMETLER - - - - - -
41 Miisteri Fon ve Portfoy Mevcutlari - - - - - -
42 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - - -
43 Tahsile Alinan Gekler - - - - - -
44 Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - - -
45 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - - - -
46 ihracina Araci Olunan Kiymetler - - - - - -
47 Diger Emanet Kiymetler - - - - - -
48 Emanet Kiymet Alanlar - - - - - -
V. REHINLi KIYMETLER 609.392 | - 609.392 402779 | - 402.779
5.1 Menkul Kiymetler - - - - - -
52 Teminat Senetleri 609.392 - 609.392 402.779 - 402.779
53 Emtia - - - - - -
54 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul - - - - - -
56 Diger Rehinli Kiymetler - - - - - -
57 Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -

BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 609.392 - 609.392 402.779 - 402.779

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz parcasidir.




BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.3  Kar veya Zarar Tablosu
BIN TURK LIRASI (TL)
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Bag Bagimsiz Denetimd Bodimers Denetimd
Denetimden Denetimden ol bt < A '
~ N ~ N Gegmemis Gegmemis
Dipn 1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30 Eyliil 1 Temmuz - 30 Eyliil 1 Temmuz - 30 Eylil
ot 2025 2024 2025 2024
L FAIZ GELIRLERI 54.1. 1.133.244 921.962 407.405 345,307
11 Kredilerden Alinan Faizler 1.115.062 909.845 401.409 340.728
12 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler - - - -
13 Bankalardan Alinan Faizler 16.822 11.095 5.930 4.006
14 Para Piyasas! Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1.360 1.022 66 573
1.5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 1.360 1.022 66 573
152  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - - - -
153  Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenler - - - -
16 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
17 Diger Faiz Gelirleri - - - -
I FAIiZ GIDERLERI (-) 54.2. (179.319) (98.723) (76.855) (38.609)
21 Mevduata Verilen Faizler - - - -
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (10.962) (9.188) (862) (7.496)
2.3 Para Piyasas islemlerine Verilen Faizler (127.428) (77.933) (48.688) (31.113)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (40.930) (11.603) (27.306) -
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
8 NET FAIZ GELIRI/ GIDERI (I - Il) 953.925 823.239 330.550 306.698
Iv. NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI/ GIDERLERI 5.4.3. (20.488) (10.350) (7.066) (4.031)
41 Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
411 Gayri Nakdi Kredilerden - - - -
412  Diger - - - -
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (20.488) (10.350) (7.066) (4.031)
421 Gayri Nakdi Kredilere - - - -
422  Diger (20.488) (10.350) (7.066) (4.031)
5.4.6.
V. PERSONEL GIDERLERI (-) 1 (122.747) (79.487) (43.285) (28.517)
VI TEMETTU GELIRLERI - - - -
V. TICARI KAR/ZARAR (Net) 54.4. - (510) - -
71 Sermaye Piyasas! iglemleri Kari/Zarari - - - -
72 Tiirev Finansal iglemlerden Kar/Zarar - - - -
73 Kambiyo islemleri Kari/Zarari - (510) - -
VIIl.  DIGER FAALIYET GELIRLERI 54.5. 18.967 22319 1.845 9.922
IX. FAALIYET BRUT KARI (II1+IV+V+VI+VII+VIIl) 829.658 755.211 282.044 284,072
5.4.6.
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) 2 (265.651) (224.502) (105.385) (87.844)
5.4.6.
XI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 1 (217.541) (135.329) (84.573) (53.863)
XIl. NET FAALIYET KARI/ZARARI (IX-X-XI) 346.465 395.380 92.086 142,365
Xii. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - - - -
XIV OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN
) KAR/IZARAR - - - -
XV. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - - - -
XVI.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIl+...+XV) 346.465 395.380 92.086 142.365
XVI.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 54.7. (104.784) (117.360) (27.727) (43.041)
171 Cari Vergi Karsiligi (10.633) (13.050) (2.226) (3.600)
17.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (116.105) (122.695) (40.369) (49.510)
17.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 21.954 18.385 14.868 10.069
Xxvin
. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI£XVII) 241,681 278.020 64.359 99.324
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
191 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.)
19.2 Satis Karlari - - - -
193 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
20.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
istirak, Bagjli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.)
20.2 Satig Zararlari - - - -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XXI.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIX-XX) - - - -
XXI.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - -
2241 Cari Vergi Karsiligi - - - -
222 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
22.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
podlll
. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI£XXII) - - - -
XXI
V. DONEM NET KARIIZARARI (XVIII+XXIII) 241.681 278.020 64.359 99.324
241 Grubun Kari / Zarari - - - -
242 Azinlik Paylari Kéri / Zarari (-) - - - -
Hisse Basina Kar / Zarar (,000 TL) 3.24. 4,3157 4,9646 1,1493 17737

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.4  Diger Kapsamh Gelir Tablosu
BIN TURK LIRASI (TL)
Bag Bag Bag Bagimsiz

Denetimden Denetimd Denetimd Denetimden

G i G i G G i

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz - 1 Temmuz - 30

Dipnot Eyliil 2025 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 Eyliil 2024
L DONEM KARI/ZARARI 241.681 278.020 64.359 99.324
I DIGER KAPSAMLI GELIRLER - - - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - - - -
2141 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - - - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artilari/Azalislari - - - -
213 Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 5.2.6. - - - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir
214 Unsurlari - - - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler - - - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - - - -
221 Yabanci Para Gevirim Farklari - - - -
299 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin
- Degerleme velveya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - - - -

223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye lliskin Yatirm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - - - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelire llikin Vergiler - - - -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1l) 241.681 278.020 64.359 99.324

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz parcasidir.
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BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.5  Ozkaynak Degisim Tablosu

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandinimayacak
A i i nEAiind Birikmig Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Kapsami Gelirler ve
Giderler
Odenmig Hisse Senedi Kar Gegmig Donem Ddnem Net Toplam
Dipnot Sermaye ihrag Primleri 1 2 Yedekleri Kari / (Zarari) Kar veya Zarari Ozkaynak
CARIDONEM

) 1 Ocak - 30 Eyliil 2025
l. Onceki Donem Sonu Bakiyesi 526.1. 56.000 79200 | - (129) 120.126 385.262 371.150 1.011.609
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - [ - - - - -
21 Hatalarin Duizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - —- | - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+1) 5.2.6.1. 56.000 79.200 - (129) 120.126 385.262 371.150 1.011.609
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - [ - - - - -
VIIL Hisse Senedine Dondisturiilebilir Tahviller - [ - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - [ - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeni lle Artis (Azalig) - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari 5.5. - - - - - - 241.681 241.681
XIl. Kar Dagitimi 5.5. - B - 29.096 313.172 (371.150) (28.882)
121 Dagitilan Temettli - - - - - (30.141) - (30.141)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 29.096 342.054 (371.150) -
123 Diger - - - - - 1.259 - 1.259
Doénem Sonu Bakiyesi (llI+IV+.....+XI+XII) 56.000 79.200 - (129) 149.222 698.434 241.681 1.224.408

ONCEKI DONEM

1 Ocak - 30 Eyliil 2024
l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 526.1. 56.000 79200 | - 1 84.616 221.739 215.977 657.543
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - —- | - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - —- | - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+I1) 526.1. 56.000 79200 | - 1 84.616 221.739 215.977 657.543
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - R - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - R - - - - -
VI Hisse Senedine Doniistriilebilir Tahviller - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - - - -
X. Birlesme Etkisiyle Artig /Azalis - - - - - - -
XL Donem Net Kari veya Zarari 5.5. - - - - - - 278.020 278.020
XIl. Kar Dagitimi 55. - - - - 35510 163.523 (215.977) (16.944)
121 Dagitilan Temetti - - - - - (16.944) - (16.944)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 35.510 180.467 (215.977) -
12.3 Diger - -] - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (llI+IV+......+X1+XII) 56.000 79200 | - 11 120.126 385.262 278.020 918.619

. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azaliglari,
2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden élgiim kazanglari/kayiplari,

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz parcasidir.




BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Trk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.6  Nakit Akis Tablosu
BIN TL
CARI DONEM GECMIS DONEM

Dipnot | 01.01.2025 30.09.2025 | 01.01.2024 30.09.2024
A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 241.681 278.020
1141 Alinan Faizler 54.1. 867.593 697.460
112 Odenen Faizler 54.2. (179.319) (98.723)
113 Alinan Temettiiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 54.5. 18.967 22.319
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
147 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 5461 (122.747) (79.487)
1.1.8 Odenen Vergiler (10.632) (13.049)
119 Diger (332.181) (250.500)
12 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve YUkimliliklerdeki Degisim (534.887) (331.575)
121 Gergede Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FV'larda Net (Artis) Azalig 11.575 (10.630)
122 Bankalar Hesabindaki Net (Artis) Azalig 5.1.1. (22.862) 3.962
123 Kredilerdeki Net (Artis) Azalis 5142 (634.660) (403.334)
124 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 5.1.8. 34.737 (66.006)
125 Bankalarin Mevduatlarinda Net Artis (Azalis) - -
126 Diger Mevduatlarda Net Artis (Azalis) - -
127 Gergege Uygun Deger Farki K/IZ'a Yansitilan FY'lerde Net Artis (Azalig) - -
128 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 5.2.1. (17.511) 647
129 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1210 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 93.834 143.786
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (293.206) (53.555)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (66.291) (8.462)
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve istirakler ve I Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (66.291) (8.462)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamii Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
28 Satilan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olglilen Finansal Varliklar - -
29 Diger - -
Il Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt (66.291) (8.462)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 382.359 58.056
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 755.000 195.011
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Dederlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt (342.500) (120.011)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri ) (30.141) (16.944)
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
36 Nakit Sermaye arttirimi - -
Ml Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 382.359 58.056
V. Yabanc Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 22.862 (3.961)
VL. Ddénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5.1.1. 19.569 25.435
VL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 42.431 21.474

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

UGUNCU BOLUM
3 Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar
3.1 Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Sirket, lisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 14 Temmuz 2021 tarih ve 31541 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” ile “Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 17’inci maddesi uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK") tarafindan yurirlige konulan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS / TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlara (timU “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamistir.

lliikteki finansal tablolar ve ilgili dipnotlar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (‘SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan I1-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebli§'in 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(*KGK”) tarafindan y(rirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile SPK’'nin 07
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili Karari uyarinca “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru” ile KGK tarafindan
04 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru’ya uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda tarihi maliyet esasi baz alinarak TL
olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtimedikge Bin Trk
Liras! olarak ifade edilmistir.

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gére, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma giiciine gére
raporlamaktadirlar. Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu'nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi
aciklamaya istinaden, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama’da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni
aciklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluglarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina ydnelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun
5/12/2024 tarihli ve 11021 sayili Karari uyarinca bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik
y6netim sirketlerinin 2025 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamamasina karar verilmistir.

Buna istinaden Sirketin 30 Eyllil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli ekli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamisgtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyltl 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30.10.2025 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.2 Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden iglemlere iligkin agiklamalar

Sirket'in temel faaliyet alani finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfoylerinden tahsilat yapmaktir.
Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettirilmektedir. Dénem
sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, ddnem sonu Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) déviz

alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye gevrilmekte ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kari veya zarari olarak
kayitlara yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 EylUl 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

Tarih TL/USD TL/EURO
30 Eylil 2025 41,5068 48.7512
31 Aralik 2024 35,2283 36,7429
30 Eylul 2024 34,0000 38,0180

3.3 Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iligkin agiklamalar

Alim-satim amagcli varliklar olarak siniflandirimis olan tlrev araglar gergege uygun deder degisimlerinden olusan kur
farklari/zararlar! finansal gelir/gider hesaplari iginde muhasebelestiriimektedir. Gergede uygun deger, islem godren piyasa
fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli déviz sdzlesmelerinin gergege uygun
degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan siresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade
oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Bltlin tiirev araglar gergege uygun deger pozitifse
aktif kalemler icerisinde alim satim amagli tlirev finansal varliklarda, gergede uygun deger negatifse pasif kalemler igerisinde
alim satim amagli tlirev finansal bor¢larda muhasebelestirilir.

30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri bulunmamaktadir.

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in ana sdzlesmeden ayristiriimak suretiyle olusturulan veya riskten
korunma amagl ttrev Urinleri yoktur.

3.4  Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar

Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz orani ydntemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldi§i kredi portfdylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranini kullanarak tahsili
gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi

portfoylerinin kayith defter degerleri lizerinden kredi portfdylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gére diizeltilmis etkin faiz orani
kullanilarak hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

3.5 Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Ucret ve komisyon giderleri dénemsellik ilkesine bagli
olarak kaydedilirler.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.6  Finansal varliklara iligkin agiklamalar

Sirket'in finansal varliklari nakit degerler ve satin alindiinda ya da olusturuldugunda kredi deger distikligi bulunan finansal
varliklardan olugmaktadir ve itfa edilmis maliyetleriyle muhasebelestiriimektedir.

Sirket, dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklari ilk defa finansal tablolara
alirken gercege uygun degerinden 6lger. Alacaklarin TFRS 15 uyarinca dnemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya
Sirket'in kolaylastirici uygulamayi segmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli
lizerinden (TFRS 15'te tanimlandigi sekliyle) dlgulir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin ilk dlglimiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihracityla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degdere ilave edilir veya gercege uygun degerden
dustlir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitiara alinmaktadir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yénetimi icin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin sézlesmeye
bagli nakit akislarinin dzelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti Gizerinden, gercegde uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya ger¢ede uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak
siniflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi icin kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen
tim finansal varliklari yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirimasi, yeniden siniflandirma tarihinden
itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlarda, daha énce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
dustikligu kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapiimaz.

3.6.1. itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varliklar
Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lgulir:
(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir. Bu gelir,
asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi deger diisiikligl bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar igin isletme,
ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gére dizeltiimis etkin faiz oranini
uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi deg@er dlistkligu bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi deger
dustikligine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin isletme, sonraki raporlama
doénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandiriimis olmasi ve bu
degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal
varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi durumunda
Sirket, finansal varli§in briit defter dederini dogrudan distrerek finansal tablo diginda birakir.

3.6.2 Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Slguldr:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varli§in satiimasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.6  Finansal varliklara iligkin agiklamalar (Devami)

Gergege uygun deger degisimi dider kapsamli gelire yansitilarak élgllen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger dustkIlgU kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar, finansal varlik finansal
tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamii gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden
siniflandiridiginda, daha énce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde
yeniden siniflandirma dlizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olgtilen finansal varligin yeniden siniflandiriimasi durumunda, isletme daha dnce diger kapsamli
gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir.

ilk defa finansal tablolara almada igletme, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimin gergege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donllemeyecek bir tercinte bulunulabilir.

3.6.3 Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti (zerinden ya da gergege uygun deger degisimi dider kapsamli gelire yansitilarak
olglimuyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgulr.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege uygun
degerleri ile gosterimekte olup, yapilan dederleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirimektedir.

3.6.4 Satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger disiikliigii bulunan varliklar

Sirket'in alacaki tarafta oldugu takipteki kredileri, Turkiye'de yerlesik gesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin aldigi
vadesi gecikmis alacaklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmakta ve miteakip
dénemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleriyle takip edilmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Sirket, bu kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net buglinki
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi porfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtnki
degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis net
buglink(i degerlerinin arasindaki negatif farklar igin ise deger diistis karsiligi ayrilmaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara yansitiimaktadir.

3.7  Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin agiklamalar

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akislarinin “etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi” ile iskonto edilmek suretiyle
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergede uygun degerine gére muhasebelestirilen tutarinin defter
degerinden dlstk olmasi durumunda s6z konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete
ugramasi sonucu olusan deger distkIigu icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Krediye gdre dlzeltilmis etkin faiz orani (izerinden bilangoya yansitilan satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger
dUstkligi bulunan finansal varliklar igin “Krediler” altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklar” hesabinda deger diistkIigu
takip edilmektedir.

3.8  Finansal araglarin netlestiriimesine iligkin agiklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip olmasi ve ilgili finansal aktif
ve pasifi net tutarlar (izerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli olarak
sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda finansal durum tablosunda net tutarlari Gizerinden gésterilir.
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3.9 lgtirakler, bagh ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklara iliskin agiklamalar
30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in bagli ortakligi bulunmamaktadir.
3.10 Satis ve geri alig anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemlerine iligkin agiklamalar

Tekrar geri alim anlagmalari gergevesinde satilan menkul kiymetler (‘repo”), bilango hesaplarinda takip edilmektedir. Buna gore,
repo anlasmasi gergevesinde misterilere satilan devlet tahvili ve hazine bonolari ilgili menkul deger hesaplari altinda “Repoya
Konu Edilenler” olarak siniflandiriimakta ve Sirket portfdylinde tutulus amaglarina gére gergegde uygun degerleri veya etkin faiz
oranina gore iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Repo islemlerinden elde edilen fonlar ise pasif hesaplarda ayri bir
kalem olarak yansitiimakta ve faiz gideri igin reeskont kaydedilmektedir.

30 Eylll 2025 tarihi itibariyla, Sirketin satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir)

3.11  Satis amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varliklara iligkin borglar hakkinda
aciklamalar

Kullanim yerine satis yoluyla elden ¢ikariimasi beklenen duran varliklar (veya elden gikarilacak varlik grubu) satis amagli elde
tutulan varliklar olarak siniflandiriimaktadir. Bir varligin satis amagl bir varlik olabilmesi igin ilgili varli§in (veya elden gikarilacak
varlik grubunun) bu tir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar gergevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satis olasiliginin yiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi igin; uygun bir ydnetim kademesi tarafindan,
varligin satisina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatiimig
olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

Bir varligin satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandiriimasinin hemen ardindan, satis amagl elde tutulan varlik (veya
elden gikarilacak varlik grubu) Sirket'in ilgili varlik grubu i¢in uyguladigi muhasebe politikalarina gére muhasebelestirimektedir.
Satis amagli elde tutulan varlik (veya elden gikarilacak varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti dlistilmis gercede uygun
degderinden kiiglik olani ile 6i¢lir. Satis amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iliskin deger dlistikligu kayiplari
ve miteakip degerlemeler sonucunda olugan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Durdurulan bir faaliyet, Sirket'in elden gikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir bdltimidur. Durdurulan
faaliyetlere iliskin sonuglar kar veya zarar tablosunda ayri olarak sunulur. Sirket'in 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla durdurulan
faaliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

3.12  $erefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarini, yazilim programlari olusturmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, “Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi” (“TMS 38”) uyarinca kayitlara maliyet bedelinden
alinmaktadir. Maddi duran varliklar, maliyet de@erlerinden, birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger distkligi distlerek
olcllr.

Maddi olmayan duran varliklar, ilk alis bedelleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari, maddi olmayan duran varlik
kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin diisilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini yararli émurleri boyunca
dogrusal ydntem ile hesaplanmaktadir.

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarini, yaziim programlari olusturmaktadir. Yazilim programlari, satin alim maliyet
degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylari diisilerek yansitilir. Maddi olmayan duran
varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 14 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik 6miirlerine gére esit tutarl,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak giderlestirilmistir.
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313 Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi” (“TMS 16”) uyarinca alim maliyet dederlerinden
birikmis amortisman tutarlari distlerek finansal tablolara yansitiimistir. Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin
faydali 6mirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak diizeltilmis degerleri (izerinden ayrilmigtir. Maddi
duran varliklarin elden gikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net
defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari
gider olarak muhasebelestirimektedir.

Genel Miidirliik binasi insa edilmek iizere 09.05.2023 tarih ve 2023/26 numarali Yénetim Kurulu Karari'yla; istanbul ili,
Kagithane llgesi, Merkez Mahallesi, 8682 Ada, 1 Parsel toplam 3.201 m2 yiiz él¢timlii gayrimenkuliin 415/1000 kismina tekabiil
eden pay 10.05.2023 tarihinde 150.619 TL bedel (izeinden, ayni gayrimenkullin 300/1000 kismina tekablil eden pay1 167.291
TL bedel izerinden 25.10.2023 tarih ve 2023/44 numarali Y6netim Kurulu Karari'yla 27.10.2023 tarihinde Altinhas Holding A.$.
den, yine ayni gayrimenkulin 70/1000’lik kismina tekabiil eden payi 54.308 TL bedel lizeinden 01.07.2024 tarih ve 2024/28
numarall Yénetim Kurulu Karari'yla Altinhas Yatinm Holding A.S.” den satin alinmis olup tapu devri 28/07/2025 tarihinde
gergeklestirilmistir.

Satin alinan taginmaz Gzerinde 30 Eylll 2025 tarihi itibariyla, istanbul ili, Kagithane iIQesi, Merkez Mahallesi, 8682 Ada, 1
Parselde kayitli tasinmazin hissesinin tamami (izerinde Altinhas Holding A.$. lehine 19.000 Euro ipotek bulunmaktadir.

Maddi duran varliklarinin tahmini ekonomik émri 3 yil ile 40 yil arasindadir.

3.14 Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar

30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadesinden dnce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi islemi
bulunmamaktadir.

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamasi islemi
bulunmamaktadir.

3.15 Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”) uyarinca, gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yikimlGlugin bulunmasi, yikimlGligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve yikimllik tutarinin
guvenilir bir sekilde Olgtilebilmesi durumunda karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, finansal durum tablosu tarihi
itibariyle, ylkimlGligiin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin, Sirket yénetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda buglinku degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince glvenilir olarak
olclimedigi ve yukimlGligun yerine getirilmesi igin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yikumlulik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.16  Calisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

Tarkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten cikariima
durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca soz
konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
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3.16  Calisanlarin haklarina iligkin yiikiimliliiklere iligkin agiklamalar (Devami)

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten cikariima
durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sdz
konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanununa gére hesaplanan muhtemel
yikUmlGlugin bugiinki degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina
gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yikimltllik tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani
baz alinarak hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle mikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis stireci maddeleri ¢ikartiimistir.

Kidem tazminati yUkimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr’, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri
kullanarak olas! yukumldltklerinin buglinki degerinin hesaplanmasini dngérmektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece uygulanan
iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gésterir.

Kullanilmamus izin karsthdi

Tiirkiye'de gegerli is Kanunu'na gére Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlarinin hak
kazanip da kullanmadidi yillik izin sirelerine ait licreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki (icreti (izerinden kendisine veya hak
sahiplerine 6demekle ylikimlGdir.

3.17 Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar
3.17.1 Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de yUrirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordincu ayin yirmi beginci gint aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
odenmektedir.

07 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 7346 sayili Cumhurbaskani Karari uyarinca 10 Temmuz 2023 tarihinde
ylrlrlige girmek lizere; vergiye tabi genel islemler icin %18 olarak uygulanmakta olan genel KDV orani %20'ye, %8 KDV oranina
tabi diger teslim ve hizmetler icin uygulanmakta olan KDV orani ise %10'a yukseltilmistir. Bu husus, TMS 10 Raporlama
Doneminden Sonraki Olaylar standardi kapsaminda raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen bir olay olarak
degerlendiriimektedir.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik
Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
sirketleri, elektronik deme ve para kuruluslari, yetkili déviz mlesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar
ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik sirketleri icin gegerli olan %25'lik kurumlar vergisi orani %30'a, diger sirketler igin
gecerli olan %20'lik kurumlar vergisi orani ise %25'e ¢ikarilmistir. S6z konusu vergi orani degisikligi, sirketlerin 2023 yili ve
izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanclari igin gecerli olacaktir. Bu husus, TMS 10 Raporlama Déneminden
Sonraki Olaylar standardi kapsaminda raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen bir olay olarak
degerlendiriimekte olup Sirket finansal tablolarin yayimlandi§i tarih itibariyle ilgili Kanunun olasi etkilerini degerlendirmeye
devam etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname (zerinde g6sterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla ddnemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir.
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3.17 Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar (Devami)

Tlrkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Trkiye’de mukim olmayan tlizel kisilere yapilan
temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii demeleri gelir vergisine tabi
degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica,
kurumlarin en az iki tam yil sUreyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni slreyle sahip olduklari gayrimenkullerinin
(tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik
2017 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.

Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye indirilmis ve 2018
yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullaniimaktadir. 14.07.2023 tarihinde yirtrlige
giren7456 sayili kanunun 19'uncu ve 22'nci maddeleri kapsaminda bu kanun yirirlige girdigi tarinten 6nce kurumlarin aktifinde
yer alan tasinmazlarim satis kazanglari igin %25 olarak uygulanacaktir. 7456 sayili kanunun yayim tarihinden sonra iktisap
edilen tasinmazlarin satis kazanglari i¢in indirim uygulanmayacaktir.

istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tlrkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dért ay icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap
doénemini takip eden bes yil stiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari
neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

28.09.2024 tarihli 32676 sayili Asgari Kurumlar Vergisi ve Diger Bazi Diizenlemelere iliskin 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi'nde gesitli glincellemeler yapiimigtir.

Diizenlemeye gore, 02/8/2024 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 7524 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen
“Yurt ici asgari kurumlar vergisi” baslikli 32/C maddesiyle, Kanunun 32 nci ve 32/A maddeleri hikimleri dikkate alinarak
hesaplanan kurumlar vergisinin, indirim ve istisnalar dustlmeden énceki kurum kazancinin %10'undan az olamayacagi
dlzenlenmistir.

2025 yili ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglara; 6zel hesap dénemine tabi olan kurumlarin ise 2025
takvim yilinda baglayan 6zel hesap donemi ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacaktir.

Yurt ici Asgari Kurumlar Vergisi gecici vergi ddnemleri igin de uygulanacaktir.
Gelir vergisi stopaji

Temettii dagitimlari izerinde stopaj yukimlGligu olup, bu stopaj yukimltligu temettil ddemesinin yapildigi ddnemde tahakkuk
edilir. Tirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temetti 6demeleri 22 Aralik 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik
2021 tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirlige giren 4936 sayili Cumhurbaskani Karari uyarinca 193
numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun kar payi dagitimina iliskin hikiimlerinde diizenleme
yapilmis olup, %15 olan stopaj orani %10’a indirilmistir.

Dar mukellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z 6niinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin
sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayiimamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.
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3.17.2 Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varligi “Gelir Vergilerine lligkin Ttirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gegici
farklliklarin®, finansal durum tablosu yontemine gére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belilenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulur.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestiriimisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirimisse, ilgili vergi etkileri
de dogrudan ézkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek gosteriimektedir.
3.17.3 Transfer fiyatlandirmasi

Tirkiye'de, transfer fiyatiandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatiandirmasi yoluyla értili kazang
dagitimi” baslikh 13 (incii maddesinde belirtiimistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim
2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar diizenlemektedir.

Vergi mikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat (izerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatiandirmasi yoluyla ortlili olarak dagitiimis sayilir.
Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiili kazang dagitimi kurumlar vergisi igin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
alnir.

3.18 Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

Sirket alinan kredilerini maliyet bedelleri ile kayitlara almakta ve miteakip dénemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis
degerleriyle takip etmektedir.

Sirket'in kendisinin ihrag ettigi, 228.625 TL tutarinda menkul kiymeti bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

3.19 ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin agiklamalar

30 Eylil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP TP

ihrag edilen bonolar (*) 215.000 - - -
ihrag edilen tahviller faiz gider tahakkuku 12.320 - - -
Toplam 227.320 - - -

(*) Sirketin 30 Eyldl 2025 tarihi itibariyla, 2 adet devam eden bonolari mevcuttur. Devam eden 2 adet bonun faiz oranlari
degiskendir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

07 Mayis 2025 tarihinde ihrag edilen 364 giin vadeli, 110.000 TL nominal tutarda 3 ayda bir degisken faizli 4 adet kupon édemeli
finansman bonosudur. 1. kupon édemesi 06 Agustos 2025 tarihinde gergeklesmis, 2. kupon édemesi 05 Kasim 2025, 3. kupon
6demesi 04 Subat 2026, 4. kupon ddemesi ise 06 Mayis 2026 tarihi itibariyla gerceklestirilecekdir.

30 Mayis 2025 tarihinde ihrag edilen 360 glin vadeli, 105.000 TL nominal tutarda 3 ayda bir degisken faizli 4 adet kupon 6demeli

finansman bonosudur. 1. kupon édemesi 28 Agustos 2025 tarihinde gerceklesmis, 2. kupon ddemesi 26 Kasim 2025, 3. kupon
odemesi 24 Subat 2026, 4. kupon ddemesi ise 25 Mayis 2026 tarihi itibariyla gergeklestirilecektir.
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3.20 Aval ve kabullere iligkin agiklamalar
30 Eylul 2025 tarihi itibariyla, Sirket'in verdigi aval ve kabulii bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
3.21 Devlet tesviklerine iligkin agiklamalar

30 Eylul 2025 tarihi itibaryla, kullanilan devlet tegviki bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
3.22 Raporlamanin bdliimlemeye gore yapilmasina iligkin agiklamalar

Sirket, Turkiye'de ve sadece varlik ydnetim alaninda faaliyet gésterdidi igin finansal bilgilerini bélimlere gére raporlamamistir.
3.23  Kar Yedekleri ve Karin Dagitilmasina iligkin Agiklamalar

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima
aciktir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢gmedidi stirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi
bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir. Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asadida belirtilen yasal
yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak Uizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin
%20'sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %>5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agan
dagrtilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedidi sirece sadece
zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkun degildir.

08.11.2022 tarih 2022/42 sayili Yonetim Kurulu karari ile onaylanan Kar Dagitim Politikasinda; Sirket, ilki 2022 yilina iliskin net
dagrtilabilir kara iliskin olmak (izere, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasini takip eden 5 yil boyunca, Sirket'in
tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuatl, varlik yonetim sirketlerine iliskin mevzuat ile ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere
gore net dagitilabilir ddnem karinin asgari %30'unu nakit olarak dagitacaktir maddesi yer almaktadir. Kar Dagitim Politikasi
uyarinca Yonetim Kurulunun 26.03.2025 tarihinde aldigi karar ile 2024 yili faaliyetleri sonucu dagitilabilir net dénem karinin
ylizde 30'na tekabill eden 30.141 TL (br(it) tutarinda temettliniin nakit olarak dagitimi 30.04.2025 tarihinde gergeklestirilmistir.
(31.12.2024: Kar Dagitim Politikasi uyarinca Yénetim Kurulunun 19.02.2024 tarihinde aldigi karar ile 2023 yili faaliyetleri sonucu
dagitilabilir net dénem karinin ylizde 30'na tekabll eden 16.944 TL tutarinda temettiiniin nakit olarak dagitimi 26.03.2024 tarihte
gergeklestiriimistir.)

3.24  lligkili Taraflara iligkin Agiklamalar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust diizey yoneticiler ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagi sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek yénetime tabi ortakliklar TMS 24 “lliskili
Taraf Agiklamalar” standardi kapsaminda iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islemler Besinci BéIim
VIl no'lu dipnotta gosterilmigtir.
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3.25 Hisse Basina Kazanca lliskin Agiklamalar

Tiirkiye'de sirketler sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolun ile arttirabilmektedirler.
Bu tip *bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilar agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri dikkate
alinarak bulunmustur.

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net kar

In ilgili ddnem igerisinde gikariimis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

30 Eyliil 2025 30 Eyluil 2024
Adi hissedarlara dagtilabilir net kar 241.681 278.020
Dénem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayisi (Bin) 56.000 56.000
Hisse basina kar (Tam TL) 4,3157 4,9646

3.26  Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara lilskin Agiklamalar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde
esdeger varlik” ise orijinal vadesi ¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli depolar olarak tanimlanmaktadir.

3.27  istirak ve Bagh Ortakliklara iligkin Agiklamalar

Sirket'in 30.09.2025 ve 31.12.2024 itibariyla istirak durum bilgisi 5.1.11 nolu dipnotta agiklanmistir.

3.28 Diger hususlara iligkin agiklamalar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylil 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis Tirkiye Muhasebe Standartlari

(“TMS”)/ITFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:
- TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden
itibaren gecerlidir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

23



BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.28 Diger hususlara iligkin aciklamalar (devami)

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirnmei isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilar

KGK, Ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagli olarak degistiriimek iizere, Aralik 2017'de TFRS
10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen
izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
- TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yukimilllklerin giincel
bilango degerleri ile élglimini hem de karin hizmetlerin saglandigi ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya
da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin
olclim ve sunumu icin 6zel yonlendirme icermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021'de yayimlanan degisikliklere gore,
TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan kargilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta s6zlesmesi yukimlltkleri
arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla isletmeler siniflandirmanin értistirtiimesine yonelik gegis
opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yirirlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da
sonrasinda baglayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

- TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve élglim gereklilikleri
uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
- TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Agiklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin veriimesi
dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda
yer verilen tlim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri kategoriden biri
icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yénetim tarafindan belirlenmis performans dlgutlerinin agiklanmasini
gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulastiriimasina ya da ayristiriimasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS
8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler
1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde ytrirlige girecektir. Bununla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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3.28 Diger hususlara iligkin aciklamalar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamig
degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7'ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler
ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir.
Bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaziar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve
degisiklikler TFRS'de ylirlrlige girdikten sonra yapacaktir.

- UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler)

Finansal Araglarin Siniflandirimasi ve Olgiimii

UFRS Yillik iyilestirmeleri UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 19

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler Yeni Kamuya Hesap Verilebilirli§i Bulunmayan Bagh Ortakliklar
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Mayis 2024'te UMSK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve 6lgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7'ye iliskin) degisiklikler
yayimlamistir. Degisiklik finansal ylkimldliklerin "teslim tarihi'nde finansal tablo disi birakilacagini agikliga kavusturmustur.
Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
ylkimltllklerin teslim tarihinden once finansal tablo digi birakiimasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica
yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer diger 6zellikler igeren finansal
varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis ézelliklerinin nasil degerlendirilecedi ile geri gagrilabilir olmayan varliklar ve s6zlesmeyle
birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hilkimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren s6zlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve
yukimlultikler ile gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgllen ézkaynaga dayali finansal araglar igin
UFRS T7'ye ilave agiklamalar eklenmistir.

Sirket finansal tablolar tizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

- UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler - 11. Degisiklik
UMSK tarafindan, Temmuz 2024'te "UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 11. Degisik", asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir.

UFRS'leri ilk kez UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi uygulayan bir isletme tarafindan
gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1'de yer alan ifadeler ile UFRS 9'daki korunma muhasebesine iligkin
hikimler arasindaki tutarsizigin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirimasi amaciyla gergeklestirilmigtir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar Finansal tablo digi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: UFRS 7'de, gézlemlenemeyen
girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13'e referans eklenmistir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Kira yikimlaliginin kiraci tarafindan finansal tablo digi birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan
kira yUkimlGlugu ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9'daki finansal tablo disi birakma hikimlerini uygulamasi gerekliligi ile
birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegdini agiklia kavusturmak amaciyla UFRS 9'da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, "islem fiyati"na yapilan referansin kaldirimasi amaciyla UFRS 9'da degisiklik gergeklestirilmistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - "Fiili vekilin" belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla
Standartta degisiklik yapilmistir.

UMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle "maliyet yontemi" ifadesinin kaldirimasi sonrasi
Standartta gegen séz konusu ifade silinmistir.

Sirket finansal tablolar tizerinde dnemli bir etki beklememektedir.
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3.28 Diger hususlara iligkin aciklamalar (devami)
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) - Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler

UMSK, Aralik 2024'te "Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye
iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, "kendi igin kullanim™ istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve
bu tir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari tzerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasiimasini
sa@lamak amaciyla yeni agiklama hikimleri getirmektedir.

Sirket finansal tablolar Gizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

- UFRS 19. Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS'lerdeki finansal tablolara alma, él¢lim ve sunum hiikiimlerini uygularken
azaltiimis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19'u yayimlamistir. Aksi belirtiimedikge, UFRS 19'u uygulamayi segen
kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS'lerdeki agiklama hikimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS'lerle uyumlu konsolide
finansal tablolar hazirlayan ana ortakigi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19'u uygulamay segebilecektir.

Sirket finansal tablolar Gizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

3.29 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesine iligkin agiklamalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket'in cari dénem finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli gérildiginde yeniden dizenlenir ve énemli farkliliklar agiklanir.

3.30 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Finansal tablolarin
TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlaltik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
doénemlerde kayitlara alinir. Finansal tablolara yansitilan tutarlari etkileyen en 6nemli tahmin ve varsayimlar Sirket'in satin almig
oldugu etkin faiz yontemi ile degerlenen satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger disikligi bulunan finansal
varliklara iliskin yapilan tahsilat projeksiyonlaridir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uizere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiigiinde yeniden dlizenlenir ve énemli farkliliklar agiklanir.
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3.31 Diger bilgiler

Sirket yonetimi, Sirket performanslarinin degerlendiriimesinde Diizeltimis FVOK (faiz ve vergi dncesi kar) ve Diizeltilmis
FAVOK'U (faiz, vergi ve amortisman éncesi kar) kullanmaktadir.

Diizeltimis FVOK ve Diizeltilmis FAVOK'iin net dénem kari ile mutabakati ve Diizeltimis FVOK ve Diizeltimis FAVOK'iin
unsurlari bu dipnotun devaminda verilmistir.

Diizeltiimis FVOK ve Diizeltimis FAVOK, TFRS'de tanimlanan bir finansal performans dlciisti degildir ve diger sirketler
tarafindan tanimlanan benzer gstergeler ile karsilastirilabilir olmayabilir.

Ref 30.Eyl.25 30.Eyl.24
D6énem net kari 241.681 278.020
Sirdurilen faaliyetler vergi karsiligi 54.7 104.784 117.360
7740 Sayili kanun 5. madde ve 10. madde uyarinca 6denen vergi 3.314 4.447
Bankalardan ve menkul degerlerden alinan faizler 54.2 (18.182) (12.117)
Kullanilan kredilere ve para piyasasi islemlerine verilen faizler 542 138.390 87.121
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 54.2 40.929 11.602
Diizeltilmis FVOK 510.916 486.433
Dénem igindeki tahsilat 743.538 515.890
Kredilerden alinan faizler 541 (1.104.886) (909.845)
istiraklerden elde edilen kazang(-) - (6.290)
Beklenen zarar karsiliklari giderleri (-) 54.6.2 265.651 224.502
Maddi duran varlik amortisman giderleri 515 8.809 7.564
Maddi olmayan duran varlik itfa giderleri 5.1.6 365 359
Kiralanan gayrimenkul ve tasitlar igin 6denen kira tutari (8.287) (5.778)
Diizeltilmis FAVOK 416.151 312.835
Toplam gelirler 762.550 538.209
Toplam tahsilat gelirleri 743.583 515.890
Diger faaliyet gelirleri - Diger 545 18.967 22.319
Diizeltilmig FAVOK Marji
(Diizeltilmis FAVOK / Toplam gelirler) 55% 58%

Yukaridaki tabloda referansi bulunmayan bakiyeler, direkt kar veya zarar tablosundan referanslanmistir. Referansi bulunan
bakiyeler ise, finansal tablolarin tamamlayici pargasi olan agiklama ve dipnotlardan referanslanmistir.

3.32 Muhasebe tahmin ve varsayimlari

Yonetim finansal tablolari hazirlarken Sirket'in muhasebe politikalarini uygulanmasini ve raporlanan varliklarin, yakimitltklerin,
gelir ve giderlerin miktarlarini etkileyen muhakeme, tahmin ve varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan
dedisiklik gosterebilir. Tahminler ve ilgili varsayimlar strekli olarak gdzden gegirilmektedir. Tahminlere yapilan degisiklikler ileriye
donuk olarak muhasebelegtiriimektedir.

Sirket, 14.07.2021 tarihinde yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile Devralinacak Alacaklara
iliskin islemler Hakkinda Yénetmelik 13/3 “...Devralinan alacaklara iliskin olarak degerleme yapilirken mali tablo hazirlama
tarihinden itibaren 10 yil igindeki beklenen nakit akislari dikkate alinir. Nakit akiglarinin tahmininde kullanilan varsayimlarin tutarli
ve gergede uygun olmasi, yazili hale getirilmesi ve denetime hazir bulundurulmasi sarttir. Portfdylerin bilangoda izlenmeye
baglandidi birinci yilin sonundan itibaren tger aylik dénemlerde yapilacak degerlendirme neticesinde, ilgili karsilik ve gelir
kayitlari guncellenir. Bir portfdye iliskin nakit akislarinin giincellenebilmesi igin bir 6nceki yil igin o portféye iligkin
gergeklesen tahsilatin beklenen tahsilattan yiizde on farklilagmasi gerekir. Kurul, bu orani degistirmeye ve sirket bazinda
farklilagtirmaya yetkilidir. Karsilk ayrilacak alacaklara iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” maddesi uyarinca
projeksiyonlarinda 10 yillik tahsilat projeksiyonu yapmis ve etkisini mali tablolara yansitmigtir.
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DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye iligkin Bilgiler

4 Mali biinyeye iligkin bilgiler

41  Ozkaynak Kalemlerine iligkin Agiklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi raporlamasina tabi
degildir.
Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi ylkimldligiine ve

raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 17)
dogrultusunda Sirket'in sermaye y6netimine iliskin agiklamalari asagida sunulmugtur.

Sermaye ydnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfdylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket, ddenmis sermayesi ve
kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akisi saglamaktadir.
isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirketin sermaye gereksinimi, faaliyetlerini siirdirmek ve
is hacmini buyltmek adina yeni portfdy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim dénem icerisinde gergeklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi igin sirdiiriilen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan tutarlari ve alinan krediler
ile karsilanmaktadir.

4.2  Krediriskine iligkin agiklamalar

Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandirimasi veya
Uglincu kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale ve/veya teklif sunma stirecinde satici
kurumun paylasima agtigi borglu bilgileri Sirket'in tecriibeli ve uzman personelleri ile miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir.
Sirket, satin aldigi kredileri, portfdy bazinda takip etmektedir. Sirket, bu kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis
alacaklarin yillar itibariyla tahsilat performanslari izlenerek gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.

Sirket, Turkiye’'de yerlesik bankalardan toplam 9.932.443 TL tutarindaki nakit alacaklardan olusan kredi portfoylerini satin
almistir. (31 Aralik 2024: 7.355.984 TL).

Portfoylerin, 30 Eylll 2025 tarihi itibariyla, net kayitli degeri 1.861.894 TL'dir. (31 Aralik 2024: 1.227.234 TL).
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4.3  Kur riskine iligkin agiklamalar

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.
Sirket'in 30.09.2025 ve 31.12.2024 itibariyla yabanci para islemi olmadigindan dolayi kur riski bulunmamaktadir.

44 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yikimliliikleri ise, alinan kredilerden
olusmaktadir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve yukimltllkleri asagidaki gibidir:

30.Eyl.25 31.Ara.24
Sabit faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) 41.518 17.327
Diger Finansal Varliklar (*) 7913 19.488
Para Piyasasina Borglar (498.000) (290.000)
Alinan Krediler (1.680) (64.873)
Dedgisken faizli finansal varliklar ve yikimliiliikler
ihrag Edilen Menkul Degerler (**) (227.320)

(*) Diger Finansal varliklar bakiyesinin 7.500 TL'si, 26.12.2024 tarihinde alinan girisim sermayesi yatirim fonundan kalan 413
TL' si Gedik Yatirim Fonundan olusmaktadir. (31.12.2024: Diger Finansal varliklar bakiyesinin 7.500 TL'si, 26.12.2024 tarihinde
alinan girisim sermayesi yatirm fonundan kalan 11.988 TL ‘si Gedik Yatirim Fonundan olugmaktadir.)

(**) Sirket'in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 07 Mayis 2025 tarihinde ihrag edilen 364 giin vadeli, 110.000 TL nominal tutarda ve
30 Mayis 2025 tarihinde ihrag edilen 360 giin vadeli, 105.000 TL nominal tutarda nitelikli yatirimcilari satilmak (izere 2 adet
degisken faizli finansal varlik ve ykimlillkleri bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger farklari énemsiz seviyede hesaplanmaktadir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve yikimliklerine uygulanan ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

ABD Dolari Avro TL
30 Eyliil 2025
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) - - 40,50%
Alinan Krediler - - 40,87%
ihrag Edilen Menkul Degerler - - 46,66%
31 Aralik 2024
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) - - 48,50%
Alinan Krediler - - 48,40%

ihrag Edilen Menkul Degerler - - -
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4.5 Likidite riskine iligkin agiklamalar

Asagidaki tablo, finansal durum tablosu tarihi itibariyle sozlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz alarak, Sirket’in
finansal yikimlUliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagli iskonto
edilmemis nakit akimlaridir:

30 Eyliil 2025

Kayith  Sozlesme 6aydan 6-12ay 1-2yil 2-3yil 3yl Dagitila-

deger degeri az arasi  arasl  arasl Uzeri mayan
Finansal yiukumliilikler
Alinan krediler(*) 1.680 1.680 1.680 - - - - -
Para Piyasalarina Borglar 498.000 498.000 498.000 - - - - -
ihrag Edilmis Menkul Kiymetler 227.320 227.320 - 227.320 - - - -
Muhtelif borglar 34.831 34831  34.831 - - - - -
Toplam 761.831 761.831 534.511 227.320 - - - -

31 Aralik 2024
Kayith  Sozlesme 6aydan 6-12ay 1-2yil 23yl 3yl Dagitila-

deger degeri az arasi arasi arasi  Uzeri mayan
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 64.873 64.873 - 64.873 - - - -
Para Piyasalarina Borglar 290.000 290.000  290.000 - - - - -
Cikarilmis tahviller - - - - - - - -
Muhtelif borglar 32.822 32822 32.822 - - - - -
Toplam 387.695 387.695 322.822 64.873 - - - -

(*)Sirket'in 30 Eylll 2025 tarihi itibariyla, kullanmig oldugu banka kredisi bulunmamaktadir, son kredi taksidini 15 Eylil 2025
tarihinde 6demistir. 1.680 TL' lik faiz tahakkuku Takasbank’ tan kullanilan kredilere aittir.
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4.5 Likidite riskine iligkin agiklamalar (Devami)

Asagidaki tablo, Sirket'in likidite riskiyle ilgili olarak aktif ve pasif kalemlerinin vade yapisini sunmaktadir. Sirket'in tlrev finansal

yukamlltklere iliskin vade dagilimini géstermektedir.

30 Eyliil 2025

}1aAd£: 1-3 Ay 3M2Ay 15V S TJ"z:ﬁ Faizsiz Toplam
Finansal varliklar
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - - - -
Bankalar 41518 - - - - 913 42.431
Diger Finansal Varliklar 413 - - 7.500 - 7.913
Toplam Varliklar 41.931 - - 7.500 - 913 50.344
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler(*) - (1.680) - - (1.680)
Para Piyasalarina Borglar (498.000) - - - - (498.000)
ihrag Edilmis Menkul Kiymetler - - (227.320) - - (227.320)
Muhtelif borglar - (34.831) - - - (34.831)
Toplam yukiimliiliikler (498.000) (34.831) (229.000) - - (761.831)
Bilangodaki uzun pozisyon - - - - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon (456.069) (34.831) (229.000) 7.500 - 913 (711.487)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - - -
Toplam (456.069) (34.831) (229.000) 7.500 - 913 (711.487)

(*)Sirket’in 30 EylGl 2025 tarihi itibariyla, kullanmis oldugu banka kredisi bulunmamaktadir, son kredi taksidini 15 EylGl 2025
tarihinde 6demistir. 1.680 TL' lik faiz tahakkuku Takasbank’ tan kullanilan kredilere aittir.
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4.5 Likidite riskine iligkin agiklamalar (Devami)

31 Aralik 2024

1 Aya

5Yil ve

Kadar 1-3 Ay 3M2Ay 15V Uzeri Faizsiz Toplam
Finansal varliklar
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - - - -
Bankalar 17.327 - - - - 2.242 19.569
Diger Finansal Varliklar 19.488 - - - - 19.488
Toplam Varliklar 36.815 - - - - 2.242 39.057
Finansal yiikiimluliikler
Alinan krediler - - (64.873) - - (64.873)
Para Piyasalarina Borglar (290.000) - - - - (290.000)
Muhtelif borglar - (32.822) - - - (32.822)
Cikarilmig tahviller - - - - - -
Toplam yikiimliiliikler (290.000)  (32.822) (64.873) - - (387.695)
Bilangodaki uzun pozisyon - - - - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon (253.185) (32.822) (64.873) - - 2.242 (348.638)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - - -
Toplam (253.185)  (32.822) (64.873) - - 2.242 (348.638)

4.6  Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari iin finansal araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitl
degerlerinden 6nemli dlglide farkl olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar, bankalar ve diger yukimllGkler
bakiyelerini igermektedir.

4.7 Hisse Senedi Pozisyon Riskine iliskin Agiklamalar

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal varliklari arasinda hisse senedi yatirimlari bulunmamaktadir.

4.8 Kaldirag Oranina lligkin Agiklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kaldirag orani agiklamalari raporlamasina
tabi degildir.

4.9 Baskalarinin nam ve hesabina yapilan iglemler, inanca dayali iglemlere iligkin agiklamalar

Bulunmamaktadir.
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BESINCi BOLUM
Finansal Tablolara iligkin Agiklama ve Dipnotlar

5 Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar
5.1.1 Nakit degerler ve TCMB’ye iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2024 _ Yoktur.)

5.1.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin ilave bilgiler

a) Repo islemlerine konu olan ve teminata verilen / bloke edilen finansal varliklara iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

b) Alim satim amagl tiirev finansal varliklara iligkin pozitif farklar tablosu:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

c) Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Borglanma senetleri
Borsada iglem goren - - -
Borsada iglem gormeyen - - -
Hisse senetlerilyatirim fonlari/bonolar-tahvil - - -
Borsada islem goéren - - -
Borsada islem gérmeyen 7.750 - 10.250
Deger artii / azahig! (-) 163 - 1.738
Toplam 7.913 - 11.988 -

30 Eylil 2025 itibariyla hisse senetleri ve yatirim fonlari, Deniz Yatiim Menkul Degerler A.S.'den alinan 7.500 TL girigim
sermayesi yatirim fonu ve Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$.'den alinan 250 TL degerindeki serbest fonlardan olugmaktadir.
(31 Aralik 2024 itibariyla Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S.'den alinan 7.500 TL girisim sermayesi yatirim fonu ve Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S.’den alinan 10.250 TL degerindeki serbest fonlardan olusmaktadir.)
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5.1.3 Bankalara iligkin bilgiler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Bankalar 42.431 -- 19.569 -
Yurtici (*) 42.431 - 19.569 -
Yurtdigi - -- -- -
Toplam 42.431 - 19.569

(*) Yurtici bankalara ait 42.431 TL bakiyenin 41.518 TL'si vadeli mevduatlara aittir. (31 Aralik 2024: 17.327 TL.)
Yurtici bankalara iligkin bloke bakiyesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

5.1.4 Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar

5.1.4.1 Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler

30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi bulunmamaktadir.
5.1.4.2 Standart nitelikli ve yakin izlemedeki krediler ile yeniden yapilandirilan yakin izlemedeki kredilere iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir.

5.1.4.3 Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve personel kredi kartlarina iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

5.1.4.4 Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir.

5.1.4.5 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Dénembasi bakiye 1.227.234 - 745921
Dénemigi girisler (*) 631.410 - 366.700
Dénemigi cikiglar - - -
Dénem igindeki maliyetler, net (99.257) - (85.800)
Kredilerden alinan faizler (**) 371.472 - 503.639
Beklenen zarar karsiliklari (-) (268.965) - (303.226)
Toplam 1.861.894 - 1.227.234

(*) Sirketin 30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla bankalar ve finans kuruluglarindan satin aldigi kredi portfdylerine iliskin alim
bedelleridir.

(**) Sirket, takipteki kredi alacaklarindan yapmis oldugu tahsilatiarin kredi alacagi maliyetini (tahsili gecikmis alacagin alim
bedeli) asan kismini kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir. Ayrica tahsili gecikmis alacaklarin net bugtinki
degeri ile kayith defter degerleri arasindaki 371.472 TL tutarindaki fark, kredilerden alinan faiz geliri olarak
muhasebelestiriimistir. (31.12.2024: 503.639 TL)
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5.1.4.6 Kredilerin kullanicilara gére dagilimi

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Kamu - - -
Ozel 1.861.894 - 1.227.234
Toplam 1.861.894 - 1.227.234
5.1.4.7 Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagilimi
30 Eylil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Yurtigi 1.861.894 - 1.227.234
Yurtdis - - -
Toplam 1.861.894 - 1.227.234

Satin alinan tiim tahsili gecikmis alacaklar yurtici kredilerden olusmaktadir.

Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net buglinki degerleri ile kayitl defter degerleri arasindaki
pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak negatif farklar ise “Beklenen zarar karsiliklar” altinda gider
olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger disikiGgune ugradigina iliskin
yeni tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar igin karsilik ayrilmaktadir. 30 Eylll 2025
tarihi itibariyla yukarida bahsedilen yontemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis alacaklarin net kayith degeri 1.861.894 TL'dir.
(31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yukarida bahsedilen yéntemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis alacaklarin net kayitli degeri
1.227.234 TL'dir.)

30 Eylil 2025 tarihi itibariyla, Sirket satin aldigi portfoyleri icin 6dedigi satin alma bedellerini finansal durum tablosunda krediler
ana basligi altinda donuk alacaklar kalemi igerisinde gostermektedir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyet Uzerinden kayda
alinmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri Uizerinden taginmaktadir. Sirket, risk yonetimi ve yatirm
stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarini diizenli olarak gozden gegirmektedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlari yéntemi degerlemesi hesaplamasinda kullaniimis olan varsayimlarin énemlileri su
sekildedir;

Tahmini Tahsilat Projeksiyonlari: Sirket islemeyen kredi portfoylerini aldiktan sonra, tecriibelerini dosyalarin igeriklerini ve piyasa
sartlarini géz 6nlinde bulundurarak bu portfyler icin belirli tahsilat projeksiyonlari yapmis ve gelecek yillar igin tahsilatlarini
doénemler halinde planlamigtir. S6z konusu tahminleri yaparken, piyasa katilimcilarinin durumuna gore dikkate alacaklari diger
unsurlari da projeksiyonlarina dahil etmistir. Mevcut tahsili gecikmis alacaklar igin Sirket'in 2025-2035 yillari igin tahmin ettigi
indirgenmenmis tahsilat tutar1 8.032.289 TL'dir. (31 Aralik 2024: Mevcut tahsili gecikmis alacaklar igin Sirket'in 2023-2034 yillari
icin tahmin ettigi indirgenmemis tahsilat tutar 4.562.100 TL'dir.)
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5.1.4.8 Bagli ortaklik ve istiraklere verilen krediler

Bulunmamaktadir.
5.1.4.9 Beklenen zarar karsiliklari

30.09.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Beklenen zarar karsiligi (919.466) - (708.909)
Toplam (919.466) - (708.909)

5.1.4.10 Satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger diisiikliigii bulunan finansal varliklara iliskin bilgiler

Sirketin 30 Eylll 2025 tarihi itibariyla satin alindiinda ya da olusturuldugunda kredi deger distkligu bulunan finansal
varliklarinin detayi asagidaki tabloda verilmistir.

Satin Alinan Faiz Deger

Anapara Satin Alma Kalan| Tahakkuku Distikligii
Alm Yili| (alacak)Tutari Bedeli Maliyet (IRR) Krediler Karsiligi | Krediler (net)
2011 15.368 - - - - - -
2012 203.362 33.493 752 7.760 8.512 (752) 7.760
2013 472.681 74.098 9.312 31.639 40.951 (9.312) 31.639
2014 1.439.746 69.994 10.606 38.083 48.689 (10.606) 38.083
2015 549.349 74.183 20.504 93.786 114.290 (20.501) 93.789
2016 1.225.597 151.608 66.615 293.341 359.955 (66.592) 293.363
2017 975.653 71.640 34.112 138.449 172.561 (34.109) 138.453
2018 42.351 7.789 - - - - -
2019 152.786 11.754 6.854 19.953 26.807 (6.854) 19.954
2020 4 5 -- -- -- -- --
2021 - - - - - - -
2022 643.977 149.290 93.950 130.439 224.390 (93.945) 130.445
2023 665.649 275.158 217.855 202.278 420.133 (198.807) 221.326
2024 969.460 366.700 322.241 196.839 519.080 (213.136) 305.941
2025 2.576.460 631.410 601.810 244182 845.992 (264.852) 581.141
TOPLAM 9.932.443 1.917.122 1.384.611 1.396.749| 2.781.360 (919.466) 1.861.894

(*)Kalan maliyet tutari karsilik ayrilmis maliyeti de igerir.
(**)Satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger dlistklugi bulunan finansal varliklari ifade etmektedir.
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5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (Devami)

5.1.4  Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar (Devami)

5.1.4.10 Satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger diigiikliigii bulunan finansal varliklara iligkin bilgiler
(Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger distikligi bulunan finansal
varliklarinin detayi asagidaki tabloda verilmistir.

Satin Alinan Kalan Faiz Deger

Anapara Maliyet | Tahakkuku Diisuiklig
Alm Yili | (alacak)Tutari | Satin Alma Bedeli (*) (IRR) | Krediler (**) Karsihgi | Krediler (net)
2011 15.368 -- -- -- -- -- --
2012 203.362 33.493 829 38 867 (829) 38
2013 472.681 74.098 9.935 28.998 38.933 (9.935) 28.998
2014 1.439.746 69.994 11.173 31.200 42.374 (11.173) 31.200
2015 549.349 74183 22.234 62.422 84.656 (22.233) 62.423
2016 1.225.597 151.608 73.518 245,789 319.307 (73.498) 245.809
2017 975.653 71.640 36.881 127.514 164.395 (36.880) 127.516
2018 42.351 7.789 -- -- - -- --
2019 152.786 11.754 7.534 21.297 28.831 (7.533) 21.298
2020 4 5 -- -- -- -- --
2021 -- -- -- -- -- -- --
2022 643.977 149.290 | 102.982 136.845 239.827 (102.975) 136.852
2023 665.649 274778 | 238.457 212.868 451.325 (217.093) 234.232
2024 969.460 366.700| 348.921 216.707 565.628 (226.760) 338.868
TOPLAM 7.355.983 1.285.712| 852.464 | 1.083.678| 1.936.143 (708.909) 1.227.234

(*) Kalan maliyet tutari karsilik ayrilmis maliyeti de igerir.
(**) Satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger distkligU bulunan finansal varliklari ifade etmektedir.
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5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (Devami)

5.1.5 Maddi duran varlklara iligkin agiklamalar

Biiro Mobilya, Diger Nakil .

Kasalar Makinalari ~ Mefrugat Menkuller  Vasitalan Ozel Maliyet Toplam
Maliyet degeri
31.Ara.23 9 805 471 320.308 1266 3.350 326.209
Alimlar - - - 12.103 - - 12.103
Satislar (-) -- - -- - - - -
31.Ara.24 9 805 471 332.411 1.266 3.350 338.312
Alimlar - 1.615 - 54.308 10.349 - 66.271
Satislar (-) -- - -- - - - -
30.Eyl.25 9 2.420 471 386.719 11.615 3.350 404.583
Birikmis amortisman
31.Ara.23 2 779 467 5.825 459 3.350 10.882
Dénem gideri - - - 14.104 663 - 14.767
Satiglar (-) - - - - - - -
31.Ara.24 2 779 467 19.929 1.122 3.350 25.649
Dénem gideri - 4 1 7.548 1.256 -- 8.809
Satiglar (-) - - - - - - -
30.Eyl.25 2 783 468 27.477 2.378 3.350 34.458
Net defter degeri
31.Ara.23 7 26 4 314.483 807 - 315.327
31.Ara.24 7 26 4 312.482 144 - 312.663
30.Eyl.25 7 1.637 3 359.242 9.237 - 370.126
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5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (Devami)

5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Yazilim
Maliyet degeri
31.Ara.23 4.096
Alimlar -
Satiglar (-) -
31.Ara.24 4.096
Alimlar 1.069
Satiglar (-) -
30.Eyl.2025 5.165
Birikmis amortisman
31.Ara.23 2.050
Dénem gideri 497
Satislar (-) -
31.Ara.24 2.547
Dénem gideri 365
Satislar (-) -
30.Eyl.2025 2.912
Net defter degeri
31.Ara.23 2.046
31.Ara.24 2.875
30.Eyl.2025 2.253
5.1.7 Vergi varligina / borcuna iligkin agiklamalar
5.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin agiklamalar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Devreden KDV 27.508 - 15.197 -
Gegici Vergi 6.814 - - -
Tevkif edilen gelir vergileri 2.635 - 1.072 -
Toplam 36.957 - 16.269 -
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5.1.7 Vergi varligina / borcuna iligkin agiklamalar (Devami)

5.1.7.2 Ertelenmis vergi varligina / borcuna iliskin agiklamalar

Sirket'in 30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varli§i/(borcu) detayi asagidaki gibidir:

30.09.2025 31.12.2024
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varligy/ Toplam varhigy/

gegici farklar

(yukiimlilagii)

gegici farklar

(yukiimlilagii)

Ertelenen vergi varliklar::

Kidem tazminati karsiligi (5.876) 1.763 (5.684) 1.705
Kullanilmamis izin karsiligi (3.059) 918 (2.586) 776
Dava karsiligi (1.463) 439 (1.464) 439
Ertelenen vergi varliklari (10.398) 3.119 (9.734) 2.920
Ertelenen vergi yiikiimliliigi:

IRR (Satin alinan alacaklarin i¢ verim oranina gére

indirgenmesi ile elde edilen gelirler) 1.396.748 (419.025) 1083678 (325.103)
Sabit kiymet diizeltmeleri 7423 (2.227) 5.985 (1.796)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 1.404.171 (421.251) 1.089.663 (326.899)
Ertelenen vergi varliklari / (ylikiimliiliikleri), net (418.132) (323.979)
Ertelenmis vergi varligi / (borcu) hareketleri 30.Eyl.25 31.Ara.24
1 Ocak, agilis bakiyesi (323.979) (193.859)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (94.153) (130.180)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen - 60
Kapanig bakiyesi (418.132) (323.979)
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5.1.8 Diger aktiflere iligkin bilgiler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP

Muhtelif alacaklar (*) 83.247 - 84.864 -
Verilen avanslar (**) 7.316 - 60.300
Diger 8.021 -- 4.164
Toplam 98.584 - 149.328

(*) Muhtelif alacaklarin 43.100 TL ‘si Dore Kuyumculuk ve Mlcevherat AS’den olan alacaktan, 23.650 TL ‘si Altinhas Holding A.S.
istirak satigindan, 13.497 TL ‘si verilen nakit teminatlardan, 409 TL'si Gayrimenkul ihale teminat bedeli, 626 TL'si diger gesitli
alacaklar, 1.965 TL'si ise Gayrimenkul alim (ihale) bedelinden olusmaktadir.(31.12.2024:Muhtelif alacaklarin 44.700 TL ‘si Dore
Kuyumculuk ve Micevherat AS’den olan alacaktan, 28.150 TL ‘si Altinhas Holding A.S.'ne istirak satisindan (32.650 TL bedel
Uzerinden satis gergeklestiriimis olup; satis bedeli ilk 12 aylik dénemde aylik 500 TL, ikinci 12 aylik dénemde 2.231 TL olmak
lizere 24 ay taksitle tahsil edilecektir.), 9.737 TL ‘si verilen nakit teminatlardan, 1.650 TL'si ise Gayrimenkul alim (ihale) bedelinden
kalan 627 TL'si gesitli alacaklardan olugmaktadir.)

(**) (31.12.2024: Bakiyenin 53.408 TL'si ,Altinhas Yatirim Holding A.$. den alinan Gayrimenkul igin verilen avans bakiyesine aittir)
5.1.9 Satis Amagl Elde Tutulan Varlklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP

Satis amagl elde tutulan duran varliklar (*) 25.236 - 20.468 -
Toplam 25.236 - 20.468 -

(*) 40 adet satis amagh gayrimenkul bulunmaktadir. Sirket'in 30 Eylll 2025 tarihi itibariyla, son yapilan ekspertizlere ve kiymet
takdiri raporlarina gére bu gayrimenkullerin bedeli 176.091 TL'dir. (31.12.2024: 45 adet satis amagli gayrimenkul bulunmaktadir,
son yapilan ekspertizlere ve kiymet takdiri raporlarina gére bu gayrimenkullerin bedeli 54.952 TL'dir.)

5.1.10 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Sirket'in 30 Eylul 2025 tarihi itibariyla yatinm amagli gayrimenkulu bulunmamaktadir. (Sirketin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle
yatirim amagl gayrimenkulu bulunmamaktadir.)

5.1.11 Istirakler

Sirket'in 30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla istiraki bulunmamaktadir.

5.1.12 Birlikte kontrol edilen ortakliklara (is ortakliklan) iligkin bilgiler

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in birlikte kontrol edilen ortakligi bulunmamaktadir.

5.1.13 Kiralama iglemlerinden alacaklara iligkin bilgiler

30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in kiralama islemlerinden alacaklari bulunmamaktadir.

5.1.14 Riskten korunma amagl tiirev finansal araglara iligkin agiklamalar

30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in riskten korunma amagli tlirev finansal araglari bulunmamaktadir.

5.2  Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar
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5.2.1 Alinan kredilere, para piyasalarina borglar ve finansal kiralamalara iligkin agiklamalar

5.2.1.1 Bankalar ve diger mali kuruluglara iliskin bilgiler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasi kredileri - - -
Yurtii banka ve kuruluslardan 42.431 - 19.569
Yurtdisi banka, kurulus ve fonlardan - - -
Toplam 42.431 - 19.569
5.2.1.2 Alinan kredilerin vade ayrimina gére gdsterilmesi
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Kisa vadeli 1.680 - 64.873 -
Banka kredileri -- -- 62.500 --
Faiz tahakkuklari 1.680 -- 2.373 --
Orta ve uzun vadeli - - - -
Toplam 1.680 - 64.873

Sirket'in 30 Eylll 2025 tarihi itibariyla, kullanmig oldugu banka kredisi bulunmamaktadir, son kredi taksidini 15 Eylul 2025 tarihinde
ddemigtir. 1.680 TL' lik faiz tahakkuku Takasbank’ tan kullanilan kredilere aittir. (31.12.2024: Faiz orani %51,75’ ir).

Sirket'in 30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

30 Eyllil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in vadesinden 6nce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi iglemi
bulunmamaktadir.

30 Eylal 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamasi islemi
bulunmamaktadir.

5.2  Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (Devami)

5.2.1.3 Para piyasalarina borglara iligkin bilgiler
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30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

P P YP
Takasbank 498.000 - 290.000
Toplam 498.000 - 290.000

Sirketin 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla, kullanmis oldugu Takasbank kredilerinin agirlikli ortalama faiz orani % 40,87 ‘dir.
(31.12.2024: Faiz orani %48,35-%48,45 arasindadir.)

5.2.2 Cikarnilmig tahvillere iligkin agiklamalar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP TP YP TP YP
Kisa Vadeli Orta ve uzun Kisa Vadeli Orta ve uzun
vadeli vadeli
Nominal Degeri 215.000 - - - - - -
Iskontolu degeri 215.000 - - - - - -
Defter Degeri (*) 227.320 - - -- -- -- --

(*) Defter degeri ilgili dénem itibariyla 12.320 TL faiz gider reeskontunu icermektedir. (31.12.2024: Bulunmamaktadir.)

Sirket'in 31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla ihrag etmis oldugu menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Eylll 2025 Tarihi itibariyla ihrag etmis oldugu menkul kiymetlerin detaylari asagidaki gibidir:

ISIN Kodu ihrag tarihi Ihrag: edilen itfa tarihi | Satis yontemi Faiz Orani K.l.j pon
nominal donemi

BiST TLREF

TRFBVYS52615 |[6.05.2025 | 110.000 TL [6.05.2026 | Nitelikli yatirmcilara satis | Endeksi Degisimi/ | 3 ayda bir
475bp
BiST TLREF

TRFBVYS52623 |29.05.2025 ([105.000 TL |25.05.2026 | Nitelikli yatinmcilara satis | Endeksi Degisimi/ | 3 ayda bir
500bp
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5.2  Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (Devami)
5.2.3  Muhtelif borglara iligkin agiklamalar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Dekontu ve sira cetveli bekleyen tahsilatlar 19.265 - 12.197
Maas tahakkuklari 4587 - 4.027
Kredi karti 6demeleri 2.480 - 500
Hizmet tedarik eden saticilara olan borclar 1.825 - 4.522
Gayrimenkul Satis Avanslari/Kaporalar(*) 939 - 9.449
iliskili taraflara borglar (Not 5.7) 187 - 772
Diger muhtelif borclar 5.548 - 1.355
Toplam 34.831 - 32.822

(*) Satis amagli varliklar i¢in alinan kapora bakiyesidir.

5.2.4 Karsiliklara iligkin agiklamalar

5.2.4.1 Dévize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklari anapara kur azalig karsiliklarina iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

5.2.4.2 Tazmin edilmemis ve nakde déniismemis gayrinakdi krediler 6zel karsiliklarina iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

5.2.4.3 Calisan haklari ve diger karsiliklara iligkin bilgiler

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Kidem tazminati kargiligi (*) 5.876 - 5.684
Kullanilmamis izin karsiligi 3.059 - 2.586 -
Diger (**) 9.417 - 12.143 --
Toplam 18.352 - 20.413

(*) Sirketin kidem tazminati karsiligini asagidaki sekilde hesaplanmistir. 30 Eylil 2025 itibariyle karsilik, her hizmet yili igin
maksimum 53.919,68 TL (tam rakam olarak) olmak tizere 30 gunliik Ucret izerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar
kullanilarak hesaplanmaktadir. (31.12.2024: 41.828,42 TL (tam rakam olarak))

(**) Sirket gecmis dénem islemlerinin KDV'sinden kaynakli 30.09.2022 tarihli finansal tablolarinda karsilik ayirmis oldugu 28.353
TL tutarindaki vergi asli ve vergi ziyal cezasi davasindan bazi alacaklarin yeniden yapilandiriimasina dair 7440 sayili Kanunun 3.
maddesi kapsaminda feragat etmis, 31.05.2023 tarihi itibariyla toplam 29.057 TL olan borcun yapilandiriimasina ve yapilandirma
sonrasl hesaplanan 17.675 TL'nin 48 esit taksitte ddenmesine karar vermistir.
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5.2.4.3 Galigan haklari ve diger karsiliklara iligkin bilgiler (devami)

Sirket, 30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango glintine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati
yikimlUlugand finansal tablolarina yansitmistir. Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024

Faiz orani %28,84 %28,84
Enflasyon orani %25,77 %25,77
Reel iskonto oranlart %2,44 %2,44

Sirket, calisanlarina kidem tazminati disinda baska bir fayda saglamamaktadir. Kidem tazminati karsiliinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Kidem tazminati kargihgi hareketleri: 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Dénem bas| 5.684 2.806
Hizmet maliyeti 311 2.830
Faiz maliyeti 104 71
Aktlieryal fark - 200
Odenen tazminatlar (-) (223) (223)
Ddnem sonu 5.876 5.684

5.2.5 Vergi borcuna iligkin agiklamalar

30 Eylil 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP

Odenecek kurumlar vergisi 10.632 - 14.866 -

) Kurumlar vergisi karsiligi 10.632  -- 14.866 -

Odenecek vergi ve fonlar 9313 - 7.038 -

Sosyal guivenlik primleri 2726 - 2.294 -

Toplam 226711 - 24.198 -

5.2.6 Ozkaynaklara iligkin bilgiler
5.2.6.1 Odenmis sermayenin gésterimi
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Hisse senedi karsiligi 56.000 56.000
Imtiyazli hisse senedi karsiligi - -
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5.2.6.2 Odenmis sermaye tutan, sirkette kayitl sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigii hususunun agiklanmasi ve
bu sistem uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
14.10.2021 tarih ve 53/1523 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gecmistir. Sirketin kayitl sermaye tavani 200.000.000 Tam
TL olup, her biri 1 (bir) Tirk Lirasi degerinde 200.000.000 adet paya ayriimistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2021-2025 yillari (5 yil) igin gegerlidir. 2025 yili sonunda izin
verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
izin almak suretiyle Genel Kuruldan 5 yili gegmemek Uzere yeni bir slire igin yetki alinmasi zorunludur. Séz konusu yetkinin
alinmamasi durumunda Yonetim Kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketimizin 200.000.000 TL olan Kayitli Sermaye Tavaninin 5.000.000.000 (BesmilyarTirkLiras)TL'ye yikseltimesi ve Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan verilen 2021 - 2025 yillari (5 yil) igin gegerli olan kayitli sermaye tavan izni siresinin de 2025 yilsonunda
sona ereceginden dolayi kayitli sermaye izni stiresinin 2025-2029 (5 yil) sonuna kadar uzatiimasi ile ilgili Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu'nun 25/09/2025 tarih ve E-12509071-110.01.04-167141 sayili izni, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
23/09/2025 tarih ve E-29833736-110.04.04-78419 sayili izni ve T.C. Ticaret Bakanli§i ig Ticaret Genel Miidtirligii'niin 3/10/2025
tarih ve E-67300147-431.99-00114198547 sayili izin yazilari alinmigtir. 24/10/2025 Tarihli 2025/47 numarali Y6netim Kurulu
Karari ile Olaganistli Genel Genel Kurul Toplantisina Gagri Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmistir. 26/11/2025
Tarihinde OlaganUsti Genel Kurul Toplantisi yapilacaktir.

5.2.6.3 Cari dénem iginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iliskin diger bilgiler
Cari dénem iginde yapilan sermaye artirimi bulunmamaktadir.

5.2.6.4 Kar dagitim

Kar Dagitim Politikasi uyarinca Yonetim Kurulunun 26.03.2025 tarihinde aldidi karar ile 2024 yili faaliyetleri sonucu dagitilabilir
net donem karinin ylzde 30'na tekabll eden 30.141 TL tutarinda temettlnin nakit olarak dagitimi 30.04.2025 tarihinde
gergeklestiriimistir.( Kar Dagitim Politikasi uyarinca Yénetim Kurulunun 19.02.2024 tarihinde aldigi karar ile 2023 yili faaliyetleri
sonucu dagitilabilir net dénem karinin yiizde 30'na tekabiil eden 16.944 TL tutarinda temettiiniin nakit olarak dagitimi 26.03.2024
tarihinde gerceklestirilmistir.)

5.3 Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

5.3.1  Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktari
Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)

5.3.2  Taabhhiitlere iligkin agiklamalar
Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)

5.3.3  Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar

Sirketin, 30 EylUl 2025 tarihi itibariyle portféy tahsilatiari ve kredi teminatlari olarak bankalarca verilmis olan 605.948 TL tutarinda
sirketin faaliyetinden kaynakli teminat mektubu ile mahkeme ve icralar icin verilen 3.444 TL nakdi teminatlar bulunmaktadir. (31
Aralik 2024: Sirketin, portfoy tahsilatlari ve kredi teminatlari olarak bankalarca verilmis olan 401.140 TL tutarinda sirketin
faaliyetinden kaynakli teminat mektubu ile mahkeme ve icralar igin verilen 1.639 TL nakdi teminatlar bulunmaktadir.)
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5.4 Kar veya zarar tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.41 Faiz gelirleri

1 Ocak — 30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eyliil 1 Temmuz-30 Temmuz - 30 Eyliil

2025 2024 Eyliil 2025 2024
Kredilerden alinan faizler (*) 1.115.062 909.845 401.409 340.728
Bankalardan alinan faizler 16.822 11.095 5.930 4.006
Menkul kiymetlerden alinan faizler 1.360 1.022 66 573
Toplam 1.133.244 921.962 407.405 345.307

(*) Sirketin ana faaliyet konusu alacak tahsili olup, toplam briit tahsilat tutari 844.383 TL'dir. (30 Eylul 2024: 585.767 TL). Sirketin
temlik almis oldugu portfdylerin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin alimi sirasinda ve sonrasinda gostermis oldugu
performansa uygun olarak belirlenen net tahsilat projeksiyonlarinin net buglinkii degerini hesaplamakta ve kayit altina almaktadir.
Portfoylerin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net buglnkU degeri ile defter degeri arasindaki pozitif farklar *kredilerden alinan
faizler kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Alim bedelleri itfa edildikten ve etkin faiz oranina gére indirgeme sonrasinda
faiz geliri tutari 1.115.062 TL'dir. (30 Eylil 2024: 909.845 TL).

5.4.2 Faiz gideri

1 Ocak — 30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eyliil 1 Temmuz - 30 Temmuz - 30

2025 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (127.427) (77.933) (48.688) (31.113)
Kullanilan kredilere verilen faizler (10.962) (9.188) (862) (7.496)
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (40.930) (11.602) (27.306) -
Toplam (179.319) (98.723) (76.856) (38.609)

5.4.3 Net iicret ve komisyon gelirleri

1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eyliil 1 Temmuz-30  Temmuz - 30 Eylul

2025 2024 Eyliil 2025 2024
Alinan iicret ve komisyonlar - - - -
Gayri nakdi kredilerden - - - -
Diger - - - -
Verilen iicret ve komisyonlar (20.488) (10.350) (7.066) (4.031)
Gayri nakdi kredilere verilen - - - -
Diger (*) (20.488) (10.350) (7.066) (4.031)
Net (20.488) (10.350) (7.066) (4.031)

(*) Bakiyenin 7.968 TL'lik kismi kefalet komisyonu gideri, 6.844 TL'lik kismi kredi teminat mektubu komisyonlari, 1.638 TL'lik kismi
ihrag edilen menkul kiymetlere édenen komisyonlari, 2.572 TL'lik kismi pos komisyonlari, 790 TL'lik kismi banka komisyonlari ve
676 TL'lik kismi diger komisyonlari icretlerine aittir. (30.09.2024: Bakiyenin 4.676 TL'lik kismi kefalet komisyonu gideri, 3.699
TL'lik kismi kredi teminat mektubu komisyonlari, 12 TL'lik kismi ihrag edilen menkul kiymetlere ddenen komisyonlari, 1.046 TL'lik
kismi pos komisyonlari, 808 TL'lik kismi banka komisyonlari ve 109 TL'lik kismi diger komisyon Ucretlerine aittir.)
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5.4.4 Ticari kar / zarara iligkin agiklamalar

Bulunmamaktadir. (30 Eylil 2024 tarihi itibariyla bilgisayar yazilim hizmetine iliskin diizenlenen dévizli faturadan kaynakli 510
TL kambiyo zarari bulunmaktadir.)

5.4.5 Diger faaliyet gelirlerine iligkin agiklamalar

1 Ocak - 30 Eylil 1 Ocak- 30 Eyliil 1 Temmuz - 30 Temmuz - 30 Eyliil

2025 2024 Eyliil 2025 2024
Istirak satis gelirleri (*) - 6.290 - -
AKtif satis gelirleri (** 13.085 12.361 - 8.677
SGK tesvik gelirleri 3.476 3.268 1.100 1.063
Diger 2.406 400 744 182
Toplam 18.967 22.319 1.844 9.922

(*) Bulunmamaktadir. (30.09.2024: Istirak satisindan elde edilen 6.290 TL gelir, Sirket'in 26.360 TL ‘lik istirak tutarinin 32.650
TL bedel (izerinden Altinhas Holding A.S.'ye satisindan kaynaklanmaktadir.)

(**) Sirketin satis amagli duran varliklarininin satisindan elde edilen gelirlerden kaynaklanmaktadir.

5.4.6.1 Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler

1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eyliil 1 Temmuz - 30 1 Temmuz - 30

2025 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Vergi, resim ve harglar (*) (55.576) (45.666) (23.720) (6.340)
Dava ve mahkeme giderleri (53.661) (19.515) (19.162) (24.589)
Denetim ve musavirlik giderleri (26.269) (22.917) (11.692) (6.590)
Genel isletme giderleri (23.348) (12.203) (8.420) (4.325)
Haberlesme giderleri (21.785) (9.178) (8.568) (3.012)
Amortisman giderleri (10.112) (7.798) (4.403) (2.591)
Faaliyet kiralama giderleri (7.230) (4.764) (2.922) (2.154)
Danismanlik giderleri (1.629) (553) (1.193) (167)
Diger (**) (17.931) (12.735) (4.493) (4.095)
Toplam (217.541) (135.329) (84.573) (53.863)

(*) Bu tutarin 37.109 TL'si BSMV &édemesinden kaynaklanmaktadir. (30.09.2025: 16.040 TL'si BSMV &édemesinden
kaynaklanmaktadir.)

(**) 30 Eylul 2025 tarihi itibariyla diger'de yer alan 13.438 TL'nin, 6.570 TL'si istisna kapsaminda yazilan gider, 124 TL ‘si satis
amagli varliklara iliskin gider, 4.478 TL'si ise KKEG'dir. KKEG tutarinin 2.209 TL'lik kismi 7440 sayili kanun madde 5 ve madde
10 uyarinca 6denen vergiler, 1.965 TL'lik kismi kidem-izin karsiligidir. (30 Eylll tarihi itibariyla diger'de yer alan 12.734TL nin,
3.385 TL'si istisna kapsaminda yazilan gider, 190 TL ‘si satis amagli varliklara iligkin gider 8.063 TL’si ise KKEG'dir. KKEG
tutarinin 4.447 TL'lik kismi 7440 sayili kanun madde 5 ve madde 10 uyarinca denen vergilerdir.)
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5.4.6.2. Beklenen zarar karsiliklarina iligkin bilgiler
1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eyliil 1 Temmuz - 30 Temmuz - 30

2025 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Beklenen Zarar Karsiliklari
Temerrit (Uglinci Asama/Ozel Karsilik) (268.965) (229.916) (106.490) (88.948)
Vergi / Dava Karsiligi 3.314 5414 1.105 1.104
(265.651) (224.502) (105.385) (87.844)
5.4.7 Vergi gelir/giderine iligkin agiklamalar

1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eylil 1Temmuz-30 Temmuz-30

2025 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024

Kurumlar vergisi karsilg (10.633) (13.050) (2.226) (3.600)

Ertelenmis vergi geliri (gideri), net (94.151) (104.310) (25.501) (39.441)

Ertelenmis vergi geliri 21.954 18.385 14.868 10.069

Ertelenmis vergi gideri (-) (116.105) (122.695) (40.369) (49.510)

(104.784) (117.360) (27.727) (43.041)

5.4.8 Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi oncesi kar/zararina iligkin agiklamalar
Sirket'in stirdirtlen faaliyetler vergi dncesi kari 346.465 TL'dir (30 Eyltil 2024: 395.380 TL)
5.4.9 Net donem kar/zararina iligkin asagidakileri de igerecek sekilde yapilacak agiklamalar

5.4.9.1 Olagan bankacilik iglemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve tekrarlanma oraninin
aciklanmasi Sirket’in dénem igindeki performansinin anlagilmasi i¢in gerekli ise, bu kalemlerin niteligi ve tutar::

Olagan islemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin biiylk bélimi kredilerden alinan faiz gelirleri ve bankalara verilen faiz
giderlerinden, satin alinan portféyler ile ilgili etkin faiz oraniyla itfa edilmis kredilerin, defter degeri ile farki dlizeltmeleri ve maliyetin
lizerinde yapilan tahsilatlardan ve Sirket'in hizmet saglayicilarina édemis oldugu hizmet bedelleri, hizmet sagladi§i sirketlerden
elde ettigi gelir, operasyonel giderler ve personel giderlerinden olugsmaktadir.

5.4.9.2 Mali tablo kalemlerine iligkin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha sonraki donemleri
de etkilemesi olasiligi varsa, o donemleri de kapsayacak sekilde etkisi:

Bulunmamaktadir. (30 Eylul 2024: Bulunmamaktadir).
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5.4.9.3 Azinlik paylarina ait kar / zarar:
Bulunmamaktadir. (30 Eylul 2024; Bulunmamaktadir).

5.4.10 Temettii gelirlerine iliskin agiklamalar
Bulunmamaktadir. (30 Eylul 2024 : Bulunmamaktadir.)
55  Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

30 Eylil 2025 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 56.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 79.200 TL Sermaye yedekleri, 149.222
TL kar yedegi, (129) TL kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler, 698.434 TL
tutarinda gegmis vyillar kari ve 241.681 TL net donem karindan olugsmaktadir. Sirket'in 30 Eylll 2025 tarihi itibariyle toplam
6zkaynaklari 1.224.408 TL'dir. (31 Aralik 2024 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 56.000 TL tutarinda édenmis sermaye, 79.200
TL Sermaye yedekleri, 120.126 TL kar yedegi, (129) TL kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler, 385.262TL tutarinda ge¢mis yillar kari ve 371.150 TL net ddnem karindan olusmaktadir. Sirket'in 31 Aralik
2024 tarihi itibariyle toplam 6zkaynaklari 1.011.609 TL'dir.)

Kar Dagitim Politikasi uyarinca Yénetim Kurulunun 26.03.2025 tarihinde aldii karar ile 2024 yili faaliyetleri sonucu dagitilabilir
net donem karinin ylzde 30'na tekabll eden 30.141 TL tutarinda temettinin nakit olarak dagitimi 30.04.2025 tarihinde
gerceklestiriimistir.( Kar Dagitim Politikasi uyarinca Yonetim Kurulunun 19.02.2024 tarihinde aldigi karar ile 2023 yili faaliyetleri
sonucu dagitilabilir net dénem karinin ylizde 30'na tekabiil eden 16.944 TL tutarinda temettiiniin nakit olarak dagitimi 26.03.2024
tarihinde gerceklestirilmistir.)

5.6 Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.6.1 Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
Nakit -
Nakde esdeger varlklar 19.569 25.435
Bankalar ve diger mali kuruluslar 19.569 25.435
Para piyasalarindan alacaklar - -
Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu -
Toplam 19.569 25.435
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5.6.2 Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

30 Eyluil 2025 31 Aralik 2024
Nakit - -
Nakde esdeger varliklar 42.431 19.569
Bankalar ve diger mali kuruluglar 42.431 19.569
Para piyasalarindan alacaklar - -
Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu - -
Toplam 42.431 19.569

5.6.3 Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest kullaniminda olmayan nakit

ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler
Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)

5.7  Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

lligkili taraflarla bakiyeler 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Muhtelif Borglar (187) (772)

Altinhas Holding A.S. (187) (772)

Muhtelif Alacaklar 23.650 28.150

Altinhas Holding A.S.(*) 23.650 28.150

Toplam 23.463 27.378

iliskili taraflarla islemler 1 Ocak - 30 10cak-30 1Temmuz-30 1 Temmuz - 30
3 3 Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024

Altinhas Holding A.S. (22.403) 8.011 (8.569) (5.822)

Masraf yansitma (7.205) (15.199) (2.624) (1.760)

Kefalet komisyonu (7.968) (4.676) (3.023) (1.908)

Kira gideri (7.230) (4.764) (2.922) (2.154)

Istirak satisi (¥) - 32.650 - -

Altinhas Yatirim Holding A.S. - (52.508) 54.308 (52.508)

Gayrimenkul Aim Avansi (**) - (52.508) 54.308 (52.508)

Ak Faktoring A.S. (61) (75) (1)

Hasilat paylasim gideri (61) (64) (1

Teminat mektubu masraf yansitma - (1) -

Altinbas Universitesi (25) (18) (25) (6)

Masraf yansitma (25) (18) (25) (6)

Altinbas Holding A.S. (444) - (444)

Masraf yansitma (444) - (444)

Creditwest (24) - (10)

Hasilat paylasim gideri (24) - (10)

Toplam (22.957) (44.590) 45.258 (58.336)
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5.7 Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar (devami)

(*)Sirketimiz, 10/06/2020 tarihli ve 2020/18 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden devir aldigi Ak Faktoring A.S.'nin %15
oranindaki payinin, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu' nun 12/03/2024 tarih ve E-12509071-103.01.02-113222 sayli
izin yazisina istinaden ve Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 16.10.2023 tarihli Degerleme Raporunda Ak
Faktoring A.$. icin 100.000.000 adet pay icin tespit edilen 241.800TL'nin %15'lik kismina tekabil eden 36.270 TL'ye ylizde on
iskonto uygulanarak belirlenen 32.650 TL bedel (izerinden Altinhas Holding A.S.'ye satisini gergeklestirmistir. Satis bedeli ilk 23
aylik ddnemde aylik 500 TL, son taksit 21.150 TL olmak Uzere 24 ay taksitle tahsil edilecektir. 30.09.2025 tarihi itibariyla kalan
taksit tutar1 23.650 TL'dir.

(**) Sirketimiz, Genel Midirliik binas! inga edilmek iizere istanbul ili, Kagithane ilcesi, Merkez Mahallesi, 8682 Ada, 1 Parselde
kayith 3.201 m2 yiizdlglimiine sahip arsa ile lizerinde yer alan binanin 09.05.2023 tarihinde 415/1000 payina tekabil eden kisml,
Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. ve Arti Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$.'nin degerleme
raporlarinda tespit edilen degerlerin ortalamasi olan 167.354 TL'den ilave pazarlik ile indirim alinarak 150.619 TL bedel
Uzerinden ve 27.10.2023 tarihinde 300/1000 payina tekabil eden kismi, Arti Gayrimenkul Degerleme ve Danismaniik A.S.
ve Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.'nin dederleme raporlarinda tespit edilen degerlerin ortalamasindan ilave
pazarlik ile indirim alinarak 167.291 TL bedel (izerinden pesin olarak Altinhas Holding A.S.'den satin alinmistir.

Yukarida bahsedilen gayrimenkullin, 28.06.2024 tarih ve BVY-202400005 numarali eskpertiz raporunda belirtilen 768.240 TL
ve 01.07.2024 tarih ve 2024/0Z/1134 numarali ekspertiz raporunda belirtilen 783.415 TL degerlerin ortalamasi olan 775.827
TL'ye degerin; ilgili satisa konu pay bedelinin tagsinmaz toplam degerinin 70/1000'lik kismina tekabUl eden 54.308 TL'nin belirtilen
6deme plani (1 pesin 33.500 TL, 1.taksit 18.708 TL kalan 7 taksit 300 TL toplam 8 taksit) dogrultusunda 6denmesine karar
verilmistir. 30.09.2025 tarihi itibariyla taksit ddemeleri bitmis olup, 28.07.2025 itibariyla gayrimenkul devir streci tamamlanmistir.

iligkili taraflardan kullanilan/kullandirilan krediler

Sirketin 30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla iligkili taraflardan kullandi§i ve kullandirdigi kredisi bulunmamaktadir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iligkin bilgiler

Sirket'in 01 Ocak — 30 Eyliil 2025 déneminde Ust yonetime 6denen (icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 12.704 TL'dir.
(Sirket'in 01 Ocak — 30 Eylil 2024 déneminde st yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 2.513 TL'dir.)

5.8  Sirket’in yurtigi, yurtdigi, kiyr bankaciigi bélgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdisi temsilcilliklerine iligkin
aciklamalar

Sirket’in yurtici, yurtdisi, kiy1 bankaciligi bolgelerindeki sube veya istirakler ile yurtdisi temsilciliklerine iligkin olarak
aciklanmasi gereken hususlar:

Bulunmamaktadir.

Sirket’in yurtiginde ve yurtdisinda sube veya temsilcilik agmasi, kapatmasi, organizasyonunu 6nemli élgiide degistirmesi
durumunda konuya iligskin aciklama:

Bulunmamaktadir.
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ALTINCI BOLUM
Sirketin Faaliyetlerine iligkin Diger Agiklamalar

6  Sirket'in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar
6.1  Sirket’in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

Bulunmamaktadir.

6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

08.10.2025 tarih ve 2025/46 numarali Yénetim Kurulu Karari'yla; istanbul ili, Kagithane iigesi, Merkez Mahallesi, 8682 Ada, 1
Parsel) toplam 3.201 m2 yiiz él¢iimlii gayrimenkuliin ilgili gayrimenkuliin, 03.10.2025 tarih ve BVY-202500001 numarali eskpertiz
raporunda belirtilen 1.168.365 TL ve 06.10.2025 tarih ve 2025/0Z/1294 numarali ekspertiz raporunda belirtilen 1.144.580 TL
degerlerin ortalamasi olan 1.156.472 TL'ye degerin; ilgili satisa konu pay bedelinin taginmaz toplam degerinin 70/1000'lik kismina
tekablil eden 80.953 TL'ye pesin bedelle Altinhas Yatirim Holding'ten satin alinmis olup , tapu stireci heniiz tamamlanmamistir.
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